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RESUMO

Os principais assuntos de auditoria (PAAs) foram introduzidos no Brasil a partir de 2016, com
0 objetivo de tornar o relatorio de auditoria mais informativo e transparente. Estudos
demonstraram que estes assuntos sao relevantes para os usuarios da informagao, porém surgiu
o receio de que esses PAAs perdessem valor informacional devido a repeti¢ao no decorrer dos
anos. Esta pesquisa teve como objetivo geral identificar os determinantes para a similaridade
dos PAAs em companhias de capital aberto negociadas na B3. Foi utilizada uma amostra de
309 companhias negociadas na B3, no periodo de 2016 a 2019, compondo um painel
desbalanceado de 836 observagdes. O indice médio de similaridade dos PAAs no periodo
analisado foi 69,13%. Por meio da realizagao de testes de medianas, foi constatada a existéncia
de diferenga no indice de similaridade dos PAAs entre as firmas de auditoria e os setores
econdmicos. Os resultados estimados pelo método de Minimos Quadrados Generalizados
(GLS) demonstraram que a rotacdo da firma de auditoria e o tamanho da companhia auditada
possuem influéncia negativa sobre a similaridade dos PAAs. Esta pesquisa contribui para que
os usuarios da informagdo e os auditores independentes compreendam fatores que podem
influenciar a similaridade na divulgacdo dos PAAs, assim como para que os oOrgdos de
regulamenta¢do avaliem os fatores que impactam a similaridade dos PAAs e verifiquem se o
objetivo de trazer um novo relatdrio de auditoria mais informativo, transparente e sem
informacdes padronizadas estd sendo atingido. Este trabalho contribui também para academia,
pois apresenta o indice de similaridade dos PAAs, as caracteristicas das firmas de auditoria e
das companhias auditadas que afetam este indice, e as diferencas existentes na similaridade

destes assuntos entre os setores econdmicos e firmas de auditoria.

Palavras-chaves: Similaridade; Principais Assuntos de Auditoria; Relatério de Auditoria.



ABSTRACT

The Key Audit Matters (KAMs) were introduced in Brazil as of 2016, with the aim of making
the audit report more informative and transparent. Studies have shown that these issues are
relevant to information users, but the fear arose that these KAMs would lose informational
value due to repetition over the years. This research aimed to identify the determinants for
similarity of KAMs in publicly traded companies traded on B3. A sample of 309 companies
traded on B3 in the period from 2016 to 2019 was used, composing an unbalanced panel of 836
observations. The average similarity index of KAMs in the analyzed period was 69.13%. By
performing average tests, the existence of a difference in the KAMs similarity index between
auditing firms and economic sectors was verified. The results estimated by the Generalized
Least Squares (GLS) method showed that the rotation of the audit firm and the size of the
audited company have a negative influence on the similarity of the KAMs. This research helps
information users and independent auditors understand factors that may influence the similarity
in the disclosure of KAMs, as well as for regulatory bodies to assess the factors that impact the
similarity of KAMs and verify whether the objective of bringing a new, more informative,
transparent and non-standardized audit report is being achieved. This work also contributes to
academia, as it presents the KAMs similarity index, the characteristics of audit firms and
companies that affect this index, and the existing differences in the similarity of these issues

between economic sectors and auditing firms.

Key words: Similarity; Key Audit Matters; Audit Report.
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1. INTRODUCAO

Historicamente, a auditoria independente ¢ valorizada por sua capacidade de fornecer
conformidade e credibilidade das demonstracdes contdbeis (Ghosh & Moon, 2005). Neste
contexto, o auditor independente exerce importante funcdo na diminuicdo da assimetria
informacional existente nos mercados, principalmente no que tange a confiabilidade das
informacdes contabeis divulgadas (Alves Junior & Galdi, 2020). Ademais, o trabalho
desenvolvido por auditores independentes possui, dentre os seus objetivos, diminuir custos de
agéncia e reduzir o comportamento oportunista, visando aperfeigoar as informagdes no processo

de governanga corporativa (Jensen & Meckling, 1976; Piot, 2001).

A confianca conferida a auditoria independente possui relagdo com o “efeito
credibilidade da fonte” (Christensen, Glover & Wolfe, 2014). Para estes autores, os usuarios da
informacdo valorizam, em suas decisdes, os relatorios de auditoria em decorréncia da
informagdo que ¢ reportada e da credibilidade de quem reporta as informagdes. Christensen et
al. (2014) afirmam que os investidores valorizam mais as informac¢des divulgadas pela auditoria
independente, do que se estas mesmas informagdes fossem divulgadas pela administracdo das

companhias.

Porém, casos contendo irregularidades contabeis no mercado contribuiram para que
surgissem questionamentos sobre a independéncia dos auditores (Ghosh & Moon, 2005),
gerando desconfianca quanto a veracidade e a credibilidade do trabalho desempenhado pelas
auditorias independentes. Assim como os questionamentos relacionados a independéncia da
auditoria independente (Porter & Gowthorpe, 2004; Demaki, 2011), fortes questionamentos
perpetuaram durante longo periodo acerca da padronizagdo dos relatorios destes auditores

(Carson, Fargher, Geiger, Lennox, Raghunandan, & Willekens, 2013; Cordos & Fiilop, 2015).

As criticas por parte dos usuarios da informagdo, sobre os relatérios de auditoria
independente, foram conduzidas sobre a abordagem de que estes documentos apresentavam
pouco valor informativo (Church, Davis & McCracken, 2008). Defond e Zhang (2014) afirmam
que usudrios da informagdo sempre buscaram que os relatérios de auditoria abordassem

conteudo que ultrapasse a opinido de concordancia com as demonstracdes contabeis. Diante
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destes questionamentos, sugestdes existentes no mercado € na academia, varias institui¢des e
orgaos reguladores comegaram a trabalhar, em periodos recentes, na constitui¢ao de uma nova
estrutura de relatorio para os auditores independentes, com o objetivo de melhorar o conteudo

e o valor informacional deste relatorio (Pinto & Morais, 2018).

Globalmente, a normatizacdo da auditoria contabil estd circunscrita no International
Auditing and Assurance Standards Board (IAASB), e a normas de auditoria International
Standards on Auditing (ISA) sao emitidas pelo International Federation of Accountants (IFAC).
As ISAs representam padrdes internacionais de auditoria, que almejam transmitir alta qualidade
da auditoria independente e consisténcia da pratica em todo mundo, na busca por fortalecer a
confianga publica sobre a auditoria (/nternational Federation of Accountants, 2020). Essas
normas emitidas pelo IFAC sdo aderidas em diversos paises pelo mundo, inclusive no Brasil, e
abordam diversas questoes relacionadas a qualidade da auditoria, a independéncia dos auditores,
a divulgacao da opinido de auditoria e ao formato do relatdrio a ser utilizado pelos auditores

independentes.

Diante das criticas apontadas anteriormente sobre o formato do relatorio emitido pelos
auditores independentes, no que tange a sua padronizagao € a seu pouco valor informacional, o
IFAC, em 2015, ap6s diversas consultas publicas, efetuou a revisao das normas ISA 570 - Going
Concern, ISA 700 - Forming an Opinion and Reporting on Financial Statements, ISA 705 -
Modifications to the Opinion in the Independent Auditor's Report e ISA 706 - Emphasis of
Matter Paragraphs and Other Matter Paragraphs in the Independent Auditor's Report, ¢
realizou a inclusdao da ISA 701 - Communicating Key Audit Matters in the Independent
Auditor's Report, construindo, neste periodo, o novo relatério de auditoria com uma estrutura

expandida e com o objetivo de ser mais comunicativo entre auditores e usuarios da informagao.

Por meio da ISA 701, foi introduzida, no relatério de auditoria, uma nova segao,
separada, que comunica os Key Audit Matters (KAMs) na busca por fornecer aos usuarios deste
documento informagdes relevantes identificadas na condugdo dos trabalhos de auditoria e que,
na opinido dos auditores, devem ser divulgados, proporcionando mais comunicagdo entre
auditores e usudrios do relatorio (Kohler, Ratzinger-Sakel & Theis, 2016), além de proporcionar

informacdes uteis para tomada de decisdo (Gold e Heilmann, 2019).
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Antes da inclusao global dos KAMs, havia, em alguns paises, normativos que instituiam
a comunicac¢ao de assuntos relevantes na realiza¢ao dos trabalhos por partes dos auditores. Na
Franca, em 2003, foram introduzidos os Justifications of Assessments (JOAs); no Reino Unido,
em 2013, havia sido implementada a divulgagdo de Risks of Material Misstatement (RMMs);
mundialmente, em 2015, foram introduzidos os Key Audit Matters (KAMs) e nos Estados
Unidos, em 2017, foram implementados os Critical Audit Matters (CAMs), em observancia ao

contexto mundial (Velte & Issa, 2019).

No Brasil, em observancia a ISA 701, foi introduzida a Norma Brasileira de
Contabilidade de Auditoria Independente de Informagao Contabil Historica - Comunicacdo dos
Principais Assuntos de Auditoria no Relatorio do Auditor Independente (NBC TA 701), com
vigéncia sobre o exercicio social encerrado em 2016. A introdugdo da NBC TA 701 com a
inclusdao dos Principais Assuntos de Auditoria (PAAs), no Brasil, teve por objetivo fornecer
informagdes adicionais aos usuarios. Para tal, divulgaram-se assuntos que, no julgamento dos
auditores independentes, foram relevantes na auditoria do periodo corrente, bem como
propiciaram que usudrios da informa¢dao entendam melhor a companhia e as areas que
envolvem julgamento significativo da administracdo na elaboragdo das demonstragdes

contabeis [NBC TA 701 (CFC, 2016)].

Assim como Velte e Issa (2019), entende-se que a implementacao das JOAs na Franga,
RMMs no Reino Unido, KAMs introduzidos mundialmente ¢ os CAMs nos Estados Unidos
referem-se aos mesmos objetivos de implementacdo dos PAAs no Brasil: atender a demanda
dos usuarios da informagdo por um relatorio de auditoria com maior conteido e valor
informacional e divulgar 4reas relevantes na conducdo da auditoria das demonstragdes
contdbeis e que estdo sujeitas a julgamento significativo da administracdo. Neste contexto,
todos os termos citados anteriormente serdo denominados neste estudo de PAAs, salvo em

citagdes que seja necessaria a distingao dos termos ou utilizagdo do termo original.

As alteracdes promovidas na estrutura do relatorio de auditoria tiveram, por objetivo,
divulgar aspectos especificos da entidade, melhorar a transparéncia perante os usudrios externos,
assim como constituir vinculo informacional entre auditores e investidores, ressaltando

assuntos de maior relevancia na condugdo da auditoria e divulgados nas demonstracdes
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contabeis, os quais envolvem julgamento significativo por parte da administra¢ao da entidade.
Estas modificacdes realizadas em 2015 pelo IFAC tiveram por objetivo atender a demanda dos
usuarios da auditoria, por um relatdrio de auditoria “Gnico” para cada companhia auditada, sem

o carater padronizado, até entdo, existente no mercado.

Caracterizado por ser um tema recente na literatura, os PAAs tém sido discutidos no
ambiente académico internacional e no Brasil, existindo estudos com distintas abordagens, em
diferentes paises. Os resultados, no entanto, em grande parte, ainda sdo controversos e
inconclusivos (Carmo, 2019; Melo, 2019). Reid, Carcello, Li, Neal e Francis (2019) corroboram
que, embora as revisdes substanciais dos requisitos de relatorios de auditoria estejam sendo
implementadas internacionalmente, o impacto destas revisdes na qualidade e divulgag¢do dos

relatorios financeiros ainda sdo desconhecidos e controversos.

Estudos nacionais e internacionais tém avaliado se o novo relatdrio de auditoria atendeu
as expectativas dos usuarios das informagdes. Os resultados experimentais de Christensen et al.
(2014) demonstraram que investidores estdo propensos a modificarem suas opinides ao
receberam relatérios de auditoria contendo PAAs. Sirois, Bédard e Bera (2017) postulam que a
comunicacdo dos PAAs influencia na forma como usudrios analisam as demonstracdes
contabeis. Para estes autores, na existéncia dos PAAs, os usuarios depositam maior atencao aos
assuntos destacados pelo auditor, os quais conduzem os usuarios na analise das demonstragdes

contabelis.

Lennox, Schmidt e Thompson (2017) apresentam em seus resultados - obtidos por meio
da analise de reagdes curtas de mercados - a identificacdo de que a divulgagao dos PAAs carece
de conteudo incremental, porque estes assuntos teriam sido divulgados anteriormente pela
administracdo; neste entendimento, os usudrios conheciam estes temas antes da divulgacao dos
PAAs. Investigando as consequéncias da divulgagdao de PAAs no mercado francés, Bédard,
Gonthier-Besacier e Schatt (2016) apontaram em seus resultados que, ap6s a divulgacao do
primeiro relatério de auditoria contendo estes assuntos, as proximas divulgacdes apresentavam

pouco conteudo informativo relevante.

No mercado brasileiro, Alves Junior e Galdi (2020) conduziram sua pesquisa com

objetivo de investigar se os PAAs contidos na divulgacdo anual das companhias listadas
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trouxeram relevancia informacional para os investidores. Utilizando-se da metodologia de
estudo de eventos - e a variacdo da soma dos retornos anormais didrios de cada companhia nos
dias que fazem parte da janela de divulgagdo das informacgdes - os resultados indicaram a
existéncia de associacdo positiva e consistente entre o coeficiente da relagdo da variagdo dos
retornos anormais acumulados, na janela de divulga¢do das demonstragdes financeiras com
relatorio do auditor, que inclui os PAAs com a variagdo dos retornos anormais anuais da

empresa.

Buscando avaliar a aplicagdo do novo relatério de auditoria no contexto da Jordania, no
periodo de 2017 e 2018, Abdullatif e Al-Rahahleh (2020) analisaram os PAAs e realizaram
entrevistas semiestruturadas com auditores experientes do pais. Os resultados demonstraram
que a quantidade dos PAAs ¢ relativamente pequena, concentrando-se em itens como contas a
receber, estoque, reconhecimento de receitas e propriedades para investimento. Para os autores,
os achados também demonstraram que as firmas de auditoria divergem sobre a natureza e sobre
o conteudo dos PAAs, estas tendem a relatar assuntos relativos ao setor de atuacdo das

companhias, evitando divulgar PAAs relacionadas a governanga e aos controles internos.

Outra abordagem identificada em estudos relacionados a PAAs estd em avaliar fatores
que influenciam a divulgagdo destes assuntos, especificamente em questdes de quantidades
(nimeros) e a legibilidade dos PAAs. Velte (2018) investigou a relacdo entre a participagdo de
mulheres no comité de auditoria em companhias do Reino Unido e a legibilidade nas
divulgacdes dos auditores independentes sobre PAAs. Os resultados evidenciaram que as
companhias com maior participagdo das mulheres no comité de auditoria possuem maior
legibilidade nas divulgagdes dos PAAs. Velte (2019) avaliou se a existéncia do comité de
auditoria e a experiéncia financeira ¢ do setor dos membros do comité tinham reflexos na
legibilidade dos PAAs; os resultados demonstraram que a presenca do comité de auditoria e

experiéncia financeira e de setor influenciam a legibilidade dos PAAs.

Pinto e Morais (2018) buscaram mapear fatores que influenciam a quantidade dos PAAs
divulgados para empresas do Reino Unido, Franca e Holanda. Os resultados demonstraram que
as caracteristicas das firmas de auditoria e das companhias auditadas influenciam a quantidade

dos PAAs divulgados no relatério de auditoria. Sierra-Garcia, Gambetta, Garcia-Benau e Orta-
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Pérez (2019) analisaram a influéncia das caracteristicas do auditor e do cliente, na quantidade
e no tipo dos PAAs divulgados nos relatorios de auditoria em companhias do Reino Unido. Os
resultados evidenciaram que as particularidades do auditor e do cliente sdo determinantes para
a quantidade dos PAAs divulgados e, além disso, determinam os tipos dos PAAs apresentados

nos relatorios de auditoria.

No mercado brasileiro, o estudo de Ferreira e Morais (2019) investigou a relagdo entre
as particularidades das empresas auditadas e suas influéncias na quantidade dos PAAs,
divulgados nos relatérios dos auditores independentes. Os resultados mostraram que o tamanho
da firma de auditoria, o numero de segmento de negocios do cliente, o valor dos honorarios, a
opinido da auditoria e o setor de atuagdo das companhias influenciam a quantidade dos PAAs

divulgados.

Em sua pesquisa, cujo objetivo era analisar a relagdo entre as caracteristicas textuais dos
PAAs e os honorarios de auditoria, Chen, Nelson, Wang e¢ Yu (2020), contando com uma
amostra de companbhias listadas na bolsa Hong Kong em 2016, iniciaram a discussao sobre a
similaridade dos PAAs. Dentre os resultados, foi constatado que a similaridade na divulgagao
dos PAAs com pares do setor possui impacto negativo sobre os honorarios cobrados para

realizagdo dos trabalhos de auditoria.
1.1. Problema de pesquisa e justificativa

Apesar das controversas existentes na literatura em relagdo a divulgacao e ao conteudo
dos PAAs, estudos tém apontado que essas divulgagdes impactam a tomada de decisdao dos
usudrios. Desta forma, entender o conteudo do relatério dos auditores independentes contendo
os PAAs e suas influéncias sobre os usudrios da informacdo contabil é relevante para determinar
se os auditores estao exercendo sua fungao no mercado (Alves Junior & Galdi, 2020). Ademais,
¢ necessario analisar se existe uma padronizacdo dos PAAs, visto que o novo relatério de
auditoria busca fornecer conteudo adicional aos usuarios da informacao, tornar o relatorio de
auditoria Unico para cada companhia e interromper a utilizagdo dos relatorios padronizados

(Pinto & Morais, 2018).
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No territério Australiano, Kend e Nguyen (2020) analisaram as divulgacdes
relacionadas a PAAs, nos anos de 2017 e 2018, com o objetivo de avaliar os tipos dos PAAs
divulgados e a repeticdo destes assuntos no segundo ano de divulgagdo, ou seja, em 2018.
Contando com uma analise textual dos PAAs, os resultados evidenciaram que os assuntos mais
comuns se referem a reavaliacdo de 4gio e ativos intangiveis, ao reconhecimento das receitas,
a avaliagdo de ativos, as operacdes de aquisi¢des e a avaliacdo de exploragdes. Os autores
identificaram que cerca de 70% dos PAAs divulgados em 2018 sdo iguais aos divulgados em
2017, ademais, os autores identificaram que existem diferengas nas divulgagdes por firma de

auditoria e por setores economicos.

Apoiado nos resultados de Bédard et al. (2016), Lennox et al. (2017) e Kend e Nguyen
(2020) — os quais mostram que a divulgacdo dos PAAs apresenta pouco conteudo incremental,
e que, a partir do segundo ano de divulgacdo destes assuntos, eles deixam de apresentar
relevancia - faz-se oportuno analisar os determinantes para essa similaridade, que podem
ocasionar auséncia de novas informagdes para o mercado e, possivelmente, diminui¢do na
credibilidade depositada sobre a auditoria independente. Ademais, apesar de estudos terem
identificado a auséncia de contetido incremental nos PAAs, outras pesquisas apresentam que a
divulgacdo dos PAAs ¢ relevante para o mercado (Alves Junior & Galdi, 2020), ¢ capaz de
influenciar decisdes de investimentos (Christensen et al., 2014) e conduzir usuarios da

informagdo para assuntos significativos nas demonstragdes contabeis (Sirois et al., 2017).

Uma questdo oportuna para ser analisada em pesquisas sobre os PAAs, inicialmente
abordada por Kend e Nguyen (2020) e Chen et al. (2020), ¢ a similaridade, ou seja, repeticao
dos PAAs no decorrer dos anos de auditoria. O estudo dessa similaridade também pode ser
identificado em recentes pesquisas relacionadas a evidenciagdo contabil e a divulgagdo das
notas explicativas em companhias de capital aberto. Os estudos de Silva, Ponte, Luca e
Domingos (2018) e Santos, Calixto e Bispo, (2019) dentre seus objetivos, avaliaram os efeitos
das alteracdes em normativos contabeis e as implicagdes na evidenciagdo contdbil e na

similaridade na divulgac¢ao das notas explicativas.

A analise da similaridade dos PAAs ¢ pertinente no atual cenario da auditoria, uma vez

que a introdugdo deste novo relatorio surgiu a partir de questionamentos sobre a padronizagao
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dos relatorios de auditoria e o pouco conteudo informacional, presentes até periodos recentes.
Neste contexto, um risco iminente € que estes PAAs comecem a ser repetidos de um exercicio
para outro, retomando a padronizagdo existente até periodos recentes, para a mesma companhia
ao longo do tempo; ou determinados PAAs comecem a ser comumente utilizados por firmas de
auditoria na condugdo de seus trabalhos, at¢ mesmo se tornem assuntos comuns para
determinados setores, conforme apresentado por (Brasel, Doxey, Greiner & Reffett, 2016;

Abdullatif & Al-Rahahleh, 2020).

Se a similaridade estiver presente na secdo dos PAAs ao longo dos anos para
determinadas companhias e setores, ou entdo sejam comumente utilizados por firmas de
auditoria, ¢ possivel a confirmacdo dos resultados apresentados por Lennox et al. (2017) ou seja,
estes assuntos de auditoria carecem de contetido incremental, acarretando o efeito encontrado
por Bédard et al. (2016); os PAAs possuem relevancia apenas no primeiro ano que foram
divulgados, posteriormente, eles ndo abordam novos assuntos, logo perdem sua relevancia para
o mercado e ocasiona uma nova padronizagdo destes relatorios, pontos estes que o novo

relatorio de auditoria buscou eliminar.

Os auditores independentes devem fornecer relatorios de auditorias que sejam
transparentes, legiveis e sem informagdes padronizadas (Longo, 2017). Caso existam
informagdes padronizadas, podem ocorrer reacdes nas partes interessadas, opostas ao esperado
nas normatizacdes relacionadas aos PAAs, gerando redugdo da confiabilidade sobre as

demonstragdes contabeis e auditores independentes (Velte & Issa, 2019).

Ademais, o estudo de Brasel et al. (2016) apresenta, em seus resultados que a exigéncia
de divulgacdo dos PAAs pode incentivar os auditores a evidenciarem assuntos ineficazes e
comuns, diluindo o impacto da divulgacdo dos PAAs mais relevantes. Também, conforme
Asbahr e Ruhnke (2019), os PAAs podem funcionar como uma licenca moral dos auditores

independentes para justificar a falta de ajustes nas demonstragdes contabeis.

Partindo-se dos pressupostos apresentados sobre a especificidade do relatério de
auditoria, apos a inclusdo da secdo dos PAAs, e a similaridade que assuntos podem assumir,
surge a seguinte questdo de pesquisa: quais sdo os determinantes para a similaridade dos

PAAs das companhias de capital aberto negociadas na B3?
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Conforme apresentado por Sierra-Garcia et. al (2019), as caracteristicas do cliente e do
auditor sdo relevantes e determinantes para a quantidade e o tipo dos PAAs. Neste contexto,
torna-se relevante entender as caracteristicas do cliente e do auditor, determinantes para a

similaridade dos PAAs divulgados no relatorio de auditoria.

A abordagem desta pesquisa € oportuna no atual contexto da auditoria no Brasil e no
mundo, pois, em virtude das recentes alteragdes ocorridas na normatizagdo internacional e
nacional relacionada a auditoria e a implementagdao do novo relatério com inclusao dos PAAs
- que conferiu novos desafios aos auditores independentes — é necessario proporcionar, ao
mercado, um relatorio de auditoria que abarque contetido incremental - por meio da divulgacgao
de assuntos relevantes vivenciados no decorrer da realizagao dos trabalhos de auditoria - € que

foram discutidos com a administracao da entidade auditada.

A implementagcdo do novo relatério de auditoria surgiu de fortes criticas sobre a
estrutura que era utilizada, a qual apresentava baixo contetdo informativo e foi padronizada
pelos auditores independentes, havendo pouca comunicagdo entre a auditoria e usuarios do
relatdrio, prevalecendo por longos periodos a manifestagdo de concordancia ou ndo, com as
demonstragdes contdbeis reportadas pelas companhias (Carson et al., 2013; Cordos & Fiilop,
2015; Longo, 2017). Posto isso, surge o questionamento de que estes relatorios de auditoria
poderdo ser novamente padronizados, visto que a determinagdo dos PAAs esta sob julgamento
profissional dos auditores independentes; este profissional deve determinar os assuntos mais

relevantes comunicados a administragdo e divulga-los ao publico.

A similaridade (repeticao) ¢ medida neste estudo por meio do indice de similaridade, o
qual consiste em comparar os PAAs divulgados para as companhias no relatdrio dos auditores,
emitido para as demonstragdes contabeis encerradas no exercicio social corrente, em relagao
aos PAAs, divulgados no relatorio dos auditores, emitido para as demonstragdes contabeis
referentes ao exercicio social imediatamente anterior. Essa abordagem ¢ necessaria e relevante
para o mercado, visto que os relatorios de auditoria possuem efeitos sobre as decisdes dos
usuarios; desta forma, conforme apresentado por Alves Junior e Galdi (2020), o conteudo deste

documento deve ser objeto de analise.
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Para os 6rgaos reguladores, este estudo contribui ao analisar a possivel padronizagao
que pode estar retomando para o relatorio de auditoria; essa padronizagdo existente em periodos
passados - suscitou as recentes alteracdes nas normas de auditoria e que, até 0 momento, nao
possui resultados consolidados na literatura. Ademais, esta pesquisa realiza uma analise
detalhada desde a implantagdo deste novo relatorio de auditoria, no que tange a sua similaridade,
contribuindo para que estes 0rgaos possam avaliar os resultados obtidos até o momento, assim
como vislumbrar novas melhorias para periodos futuros, visando suprir os usuarios da

informagao, por meio de conteudos relevantes oriundos da execugdo da auditoria.

Cabe ressaltar que estudos como os de Christensen et al. (2014), Kachelmeier, Schimidt
e Valentine (2014), Gimbar, Hansen e Ozlanski (2016a), Brasel et al. (2016), Prasad e Chand
(2017), Matos e Cardoso (2017), Segal (2017), Backof, Bowlin e Goodson (2019), In, Kim e
Park (2020) , Abdullatif e Al-Rahahleh (2020) e Alves Junior e Galdi (2020), no ambiente
académico nacional e internacional, estdo voltados para avaliar os efeitos dos PAAs para os
auditores independentes e influéncias da divulgacdo desses assuntos nas decisdes dos
investidores. Grande parte dos estudos sdo realizados por meio de experimentos ou dados
colhidos em janelas temporais no mercado, prevalecendo a avaliagao dos efeitos da divulgagao

dos PAAs sobre usuarios.

Outra vertente recente € o estudo dos determinantes que influenciam os honorarios, a
quantidade e a legibilidade dos PAAs divulgados. Estes estudos, tais como Marques e Souza
(2017), Velte (2018), Pinto e Morais (2018), Segal (2019), Li, Hay e Lau (2019), Reid et al.
(2019), Velte (2019), Sierra-Garcia et al. (2019), Ferreira e Morais (2019), Kitiwong e
Srijunpetch (2019), Cruz, Nardi, Figueira e Silva (2019), Ardito (2019), Chen et al. (2020) e

Kend e Nguyen (2020) estdo concentrados, em sua maioria, fora do mercado brasileiro.

Dessa forma, esta pesquisa contribui para o ambiente académico por apresentar o indice
de similaridade dos PAAs e os seus determinantes, assim como as diferencas existentes na
similaridade destes assuntos entre os setores econdmicos e as firmas de auditoria. Este trabalho
contribui para 6rgdos de regulamenta¢do avaliarem os fatores que podem impactar a
similaridade dos PA As, pois sera possivel verificar se o objetivo de trazer um novo relatorio de

auditoria mais informativo, transparente e sem informagdes padronizadas esta sendo atingido.
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Ademais, este estudo contribui para os investidores, uma vez que se sao analisadas as
caracteristicas das companhias auditadas e das firmas de auditoria, que influenciam a
divulgagdo de PAAs similares com o periodo anterior. Assim, serdo oportunizadas, também,
condi¢des de melhorias por parte dos auditores e profissionais da contabilidade, visto que serdao
apresentadas as caracteristicas da companhia auditada e da firma de auditoria, que podem

representar determinantes para divulgacao de PAAs repetidos.

Posto isso, este estudo contribui para o mercado de capitais nacional e internacional,
oportunizando uma nova abordagem para as pesquisas relacionadas a auditoria e PAAs, que
certamente contribuem para o desenvolvimento do mercado de capitais e o aperfeicoamento da

divulgagdo de informacdes por parte das companhias e dos auditores independentes.
1.1.1. Objetivos
1.1.2. Objetivo geral

Este estudo possui como objetivo geral identificar os determinantes para a similaridade

dos PAAs das companhias de capital aberto negociadas na B3.
1.1.3. Objetivos especificos

Considerando o objetivo geral deste estudo, apresentam-se os seguintes objetivos

especificos:

(1) Analisar a similaridade dos PAAs do periodo corrente com o periodo anterior.

(i1) Identificar se existe diferenca na similaridade dos PAAs entre as firmas de
auditoria.

(1)  Identificar se existe diferenca na similaridade dos PAAs entre os setores

economicos da B3.
1.2. Estrutura da dissertac¢ao

Esta dissertagdo esta estruturada em seis partes: a primeira, a introdu¢ao; a segunda, a
revisdo da literatura; a terceira apresenta a metodologia utilizada para realizacao desta pesquisa;

a quarta parte apresenta a analise e a discussdo dos resultados; a quinta parte dispde as



25

consideragdes finais e a sexta parte contém as referéncias bibliograficas que serviram de base

para esta pesquisa.

A introdugdo ¢ constituida pela contextualizagdo do tema. S3o apresentados a questao
de pesquisa, o objetivo geral e os objetivos especificos, assim como a justificativa para

realizacdo desta pesquisa e suas contribuigdes.

Na revisao da literatura, aborda-se a literatura relacionada ao relatorio de auditoria e aos
PAAs, além de relacionar estudos anteriores com seus objetivos e principais resultados. Desta

forma, apresentam-se evidéncias empiricas no que tange ao relatério de auditoria e os PAAs.

Na metodologia, sdo abordados os procedimentos metodologicos aplicados a pesquisa
proposta, assim como suas caracteristicas, as variaveis, os testes ¢ o modelo econométrico

utilizado para atingir os objetivos propostos.

A andlise e discussdo dos resultados apresenta os principais resultados, obtidos pela

estatistica descritiva, testes de médias e modelagem econométrica empregados neste estudo.

As consideragdes finais abordam as contribuicdes desta pesquisa, e as sugestdes para

estudos futuros.

Nas referéncias bibliograficas, sdo listados os trabalhos académicos e demais contetudos

que fundamentaram esta pesquisa.
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2. REVISAO DA LITERATURA
2.1. Relatorio de auditoria

O principal veiculo de comunicagdo utilizado entre auditores independentes e
participantes do mercado ¢ o relatorio de auditoria que acompanha as demonstragdes contabeis.
O conteudo deste relatério € importante para que os agentes econdmicos possam refletir e
realizar interpretagdes em relagdo aos nimeros das companhias (Alves Junior & Galdi, 2020).
No entanto, existe forte questionamento sobre o formato deste documento, pois ele ¢
considerado padronizado e restritivo, além de apresentar baixo poder elucidativo para seus

usuarios (Bédard, Gonthier-Besacier & Schatt, 2014).

No relatério de auditoria, os auditores expressam sua opinido sobre as demonstragdes
contdbeis e financeiras das companhias, assegurando a um nivel razodvel de seguranga que,
estes demonstrativos foram elaborados, em todos os aspectos relevantes, em conformidade com
as praticas contabeis vigentes e representam, adequadamente, a situagdo econdmica e financeira
das companhias que os reporta (Lin & Hwang, 2010). Para Carrington e Johed (2014), o
relatorio dos auditores independentes ¢ de alta relevancia para sociedade, pois € a partir deste

documento que os usuarios tomam decisdes para realizacao de investimentos.

Porém, diante escandalos envolvendo fraudes e faléncia de corporagdes de renome e
influentes no mercado internacional, fortes questionamentos se fizeram sobre a relevancia e a
credibilidade do trabalho desempenhado por auditores independentes. Como exemplo, pode-se
citar o caso Enron Corporation, que entrou em processo de faléncia apds ajustar suas contas e
ter envolvimento em fraudes contibeis; no entanto, ndo houve modificagdo na opinido que
consta no relatério de auditoria (Porter & Gowthorpe, 2004; Demaki, 2011). Apesar do fato
mencionado, e da existéncia de outros casos envolvendo irregularidades e fraudes contabeis nos
mercados, Ghosh e Moon (2005) afirmam que os auditores mantém sua presenca indispensavel

para o funcionamento do mercado de titulos publicos.

Assim como os questionamentos sobre a relevancia do trabalho desempenhado pelos
auditores, ha, no mercado, criticas em relag¢do ao relatério dos auditores independentes, no que

tange a seu formato, ao contetido e ao valor informacional. Os auditores foram criticados
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fortemente por utilizarem linguagem padronizada, haver falta de informagdes sobre a forma
como se chegou a opinido expressa no relatério e por ndo estabelecerem comunicagao eficiente
e suficiente com os usuarios, os quais seu trabalho tem por missao proteger (Carson et al., 2013;

Cordos & Fiilop, 2015).

Diante deste cendrio, em 2013, o International Auditing and Assurance Standards
Board (IAASB) disponibilizou consulta publica para usuarios dos relatérios de auditoria,
decorrente dos anseios por modificagcdes no modelo que estava em uso. De forma geral, essas
consultas revelaram o desejo para que as demonstracdes contdbeis fossem mais claras e
transparentes, assim como o relatério de auditoria fosse mais especifico e com abordagem

menos genérica (Ibracon, 2013).

Nesta perspectiva, Longo (2017) afirma que os usudrios das demonstragdes contabeis e
relatorios financeiros clamam por modificagdes que tenham relevancia por aspectos adicionais,
complementando a opinido acerca da conformidade perante a normatizacdo, e expressando
como os fatos detém influéncia sobre a companhia. Ademais, existiram no mercado, durante
longos periodos, influéncias advindas de usudrios da informacdo para que o relatorio de
auditoria abarcasse um contetido que ultrapassasse a opinido de concordancia, ou nao, sobre as

demonstragdes contabeis (Defond & Zhang, 2014).

A partir das criticas existentes sobre o formato do relatorio da auditoria independente, o
IFAC em 2015, apos diversas consultas publicas, efetuou a revisdo das normas internacionais
de auditoria relacionadas ao formato e ao conteudo deste documento, construindo, neste periodo,
o novo relatério de auditoria, com uma estrutura expandida e com o objetivo de ser mais
comunicativo entre auditores e usuarios da informacao. Estas alteragcdes marcaram uma das
mais relevantes mudancas ocorridas recentemente na area de auditoria, passando de um
relatorio com formato padronizado para uma tentativa de individualizagdo, caracterizada,
principalmente, pela obrigatoriedade de comunicacdo dos PAAs (Carmo, 2019). Estes PAAs
sdo aqueles que, no julgamento do auditor, foram os de maior importancia na auditoria, tratando,

entdo, as especificidades de cada entidade auditada (Ibracon, 2017).

No Brasil, em observancia ao cendrio internacional, as normas que aperfeigoaram o

relatorio dos auditores independentes foram introduzidas e regulamentadas pelo Conselho
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Federal de Contabilidade (CFC), em junho de 2016, possuindo efeito sobre demonstragdes
encerradas a partir de 31 de dezembro de 2016. Dentre as principais modificagdes, se destaca a
inclusdo dos PAAs e da secdo no relatorio de auditoria em caso de incerteza quanto a

continuidade operacional da companhia [NBC TA 570 ¢ 701, (CFC, 2016)].

O Public Company Accounting Oversight Board (PCAOB) manifestou que a inclusao
dos PAAs poderia melhorar a capacidade informativa dos relatorios de auditoria, haja vista que
énfase foi despendida sobre a analise dos usuarios nos itens de maior relevancia para tomada
de decisdo (PCAOB, 2013). Para o IAASB (2015), foi considerado que o novo relatdrio de
auditoria provocou efeitos relevantes, uma vez que o objetivo ¢ divulgar aspectos especificos
da entidade, melhorar a transparéncia perante usuarios externos, assim como constituir vinculo
informacional entre auditores, investidores, ressaltando as informacdes contidas nas
demonstragdes contabeis de maior relevancia dentre aquelas divulgadas da administragdo para

usuarios das informacdes.

A comunicacgao entre os auditores, acionistas € demais partes interessadas tem um papel
significativo na entrega de valor. Portanto, o novo formato dos relatérios de auditoria ndo se
restringe ao papel de melhorar o didlogo entre acionistas e diretores. Ele busca, também,
fornecer a chave para a “caixa preta” da auditoria, a fim de explicar, em detalhes, qual ¢ o
trabalho realizado por um auditor, o que gera um aumento da confianca depositada em um
auditor pelos acionistas (Batae, 2019). Posto isso, a complexidade das operagdes € o aumento
dos julgamentos contdbeis existentes nas companhias € no mercado atual corroboram para o

novo relatério de auditoria (Defond & Zhang, 2014).
2.2. Principais assuntos de auditoria

Os PAAs foram introduzidos no Brasil em 2016, seguindo as orienta¢des internacionais.
O objetivo da comunicagao dos PAAs ¢ tornar o relatorio de auditoria mais informativo, ao dar
maior transparéncia sobre a auditoria realizada [NBC TA 701 (CFC, 2016)].
Internacionalmente, os PAAs ou equivalentes foram discutidos por diversos Orgdos
normatizadores antes da normatizagdo global, com inicio na Franga em 2003, resultando na
implementag¢do das JOAs. Em 2013, no Reino Unido com os RMMs; em 2015, em ambito

mundial com os PAAs; e em 2017, a normatiza¢ao dos CAMs, nos Estados Unidos.
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A comunicagdo dos PAAs fornece informagdes adicionais aos usudrios das
demonstragdes contabeis, de forma a auxilid-los a entender os assuntos que, segundo o
julgamento profissional do auditor, foram os de maior importancia na auditoria das
demonstragdes contabeis do periodo corrente. Além disso, pode ajudar os usudrios previstos
das demonstragdes contdbeis a entender a entidade e as areas que envolveram julgamento
significativo da administracdo nas demonstragdes contabeis auditadas [NBC TA 701 (CFC,

2016)].

Na determinacgao dos PAAs, os auditores devem avaliar quais assuntos, dentre aqueles
comunicados aos responsaveis pela governanga, foram mais relevantes na realizagdo dos
trabalhos de auditoria. Os auditores devem levar em consideragdo os seguintes aspectos: (i)
areas avaliadas como de maior risco de distor¢@o relevante ou riscos significativos identificados;
(i1) julgamentos significativos do auditor relativos as areas das demonstragdes contabeis que
também envolveram julgamento significativo por parte da administracdo, inclusive estimativas
contabeis identificadas que apresentam alto grau de incerteza na estimativa; (iii) efeito sobre a
auditoria de fatos ou transacdes significativos ocorridos durante o periodo [NBC TA 701 (CFC,

2016)].

Atualmente, no ambiente académico, ha forte interesse por estudos que visam avaliar os
impactos que a ado¢ao do novo relatério dos auditores independentes proporcionou sobre as
demonstragdes contabeis anuais das companhias e na relevancia informacional para usuarios

do relatdrio de auditoria (Melo, 2019; Velte & Loy, 2018).

O objetivo inicial de criar um relatério de auditoria estendido e mais comunicativo foi
uma maneira de aumentar o contetido do relatério e diminuir a assimetria informacional entre
auditores e usudrios dos relatérios financeiros (Bédard et al., 2014; Cordos & Fiilop, 2015).
Diferentes estudos t€ém investido em analisar os efeitos da inclusdo dos PAAs sobre os
investidores, em relagcdo a suas decisdes de investimentos e a percep¢do destes usuarios da
informacao sobre as responsabilidades dos auditores apds a implantagdo da secdo de PAAs no
relatorio (Christensen et al., 2014; Gimbar, Hansen & Ozlanski, 2016b; Lennox et al., 2017;
Sirois et al., 2017).
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Dentre as discussodes acerca da introducdo dos PAAs nos relatérios de auditoria no
ambiente internacional, estudos mostram que esta se¢ao pode apresentar um valor simbolico
para o mercado, visto que estas informacgdes ja poderiam ser conhecidas ou esperadas (Bédard
et al., 2014); e quando estas informagdes sdo inéditas, elas ndo sdo transmitidas de forma a
constituir diferencas para usuarios (Ball, 2013). Neste contexto, Gutierrez, Minutti-Meza,
Tatum, & Vulcheva (2018) evidenciam que o relatorio do auditor expandido fornece poucas

informac¢des incrementais aos investidores.

Contrariamente a Gutierrez et al. (2018), Alves Junior e Galdi (2020), acerca da
relevancia informacional dos PAAs no mercado brasileiro, apresentam o exemplo da Natura
Cosméticos S.A. O relatorio de auditoria da companhia, referente ao exercicio de 2016, conteve
trés PAAs, dentre as quais um se referia a dificuldade da companhia em definir o momento
adequado para reconhecimento das receitas em conformidade com as praticas adotadas no
Brasil. Antes da introdugdo do novo relatorio de auditoria, informagdes como a exemplificada

eram discutidas entre auditores e administragdo da companhia, sem divulgacdo ao publico.

Dessa forma, espera-se que os PAAs possam divulgar informacgdes, qualitativas ou
quantitativas, relevantes para o mercado a respeito de determinados assuntos e contribuir para
a decisao dos usuarios (Alves Junior & Galdi, 2020). Assim como a divulgacao dos PAAs pode
atrair aten¢do dos usudrios da informacao para as demonstragdes contdbeis, tornando-as mais

relevantes (Orquin & Loose, 2013).

Essas alteragdes introduzidas no relatéorio de auditoria permitem o aumento da
transparéncia, visto que estdo sendo divulgadas areas que necessitam de atencdo e possuem
riscos associados para as companhias, bem como a forma que estes riscos estdo sendo

gerenciados (Dogan & Arefaine, 2017).

Diversos grupos de interesse, no entanto, manifestaram preocupacao sobre a inclusio
dos PAAs no relatorio de auditoria (Bédard et al., 2014; Lennox et al., 2017). Os discursos
destes grupos abordaram o impacto que a divulgagdo dos PAAs pode ter sobre a
responsabilidade dos auditores (Gimbar et al., 2016b). Adicionalmente, foi apontado que a
divulgacdo dos PAAs possui alto risco da confidencialidade associado; desta forma, os

auditores estdo dispostos a evidenciar informacgdes adicionais exigidas por PAAs, nas condig¢des
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que estas divulgagdes ndo ultrapassem o compromisso da confidencialidade dos trabalhos

assumidos (Ferreira & Morais, 2019).

Especialistas em auditoria tém véarias percepgdes sobre quais assuntos se tornam PAAs;
estas percepcdes variam de materialidade, subjetividade e dificuldade, além de incorporarem
uma consideracdo baseada no tempo (Segal, 2019). Posto isto, Levanti (2019) afirma que a
maioria dos auditores estdo cumprindo os requisitos de apresentacdo dos PAAs, mas que os
auditores tém abordagens diferentes em termos de quantidade e natureza dos PAAs, bem como

na materialidade usada nos trabalhos de auditoria.

O novo requisito de divulgagao dos PAAs no relatorio de auditoria, destinado a melhorar
o valor comunicativo do relatério do auditor para os usudrios, ¢ dependente do julgamento do
auditor; ao considerar a divulgacdo dos PAAs, os auditores estdo mais dispostos a aceitar os
tratamentos contabeis utilizados por seus clientes, devido ao chamado “licenciamento moral”

(Ratzinger-Sakel & Theis, 2019).

Diante da heterogeneidade das preferéncias por informacgdes - e os grupos de interesse
sobre as demonstragdes contabeis deterem conhecimentos limitados e preferéncias distintas
sobre a divulgacdo dos PAAs - os auditores independentes devem fornecer relatérios de
auditoria que sejam transparentes e legiveis, sem informacdes padronizadas. Na presenca de
informagdes padronizadas e relatorios sem transparéncia e legibilidade necessaria, as reagdes
das partes interessadas podem ser opostas aos preceitos esperados pelas normatizagdoes de PAAs,
o que pode reduzir a confiabilidade das partes interessadas sobre as demonstragdes contabeis e

sobre as auditorias independentes (Velte & Issa, 2019).
2.3. Evidéncias empiricas

Diante as discussdes acerca da implanta¢do do novo relatdrio de auditoria contendo os
PAAs, diversos pesquisadores, em diferentes paises e mercados, realizaram pesquisas
relacionadas ao tema, as quais estdo voltadas para analisar a percepc¢ao de valor informacional,
que este novo relatorio de auditoria poderia gerar para os investidores e demais usuarios das
informagdes. Outras vertentes se iniciaram sobre a percep¢ao de aumento da responsabilidade

dos auditores e da qualidade da auditoria, assim como melhoria na evidenciagdo das
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demonstragdes contabeis e financeiras e os impactos sobre os honorarios cobrados pelas firmas

de auditoria.

Apos essa fase inicial, é constatado o inicio de estudos voltados para compreender as
caracteristicas das firmas de auditoria e das companhias auditadas, sobre a forma como estes
PAAs sdo divulgados. Em sua maioria, estas pesquisas buscam analisar os fatores e
determinantes para a quantidade (nimero) e a legibilidade dos PAAs, bem como entender como

estas caracteristicas afetam a divulgagao dos PAAs.

A seguir, relacionam-se pesquisas realizadas sobre os PAAs, divididas por abordagem
de estudo, assim como elencam-se os principais resultados e contribui¢des alcancados.

Incialmente sdo apresentados os estudos direcionados para relevancia informacional dos PAAs.

Nas pesquisas realizadas por Christensen et al. (2014), Matos e Cardoso (2017) e Alves
Junior e Galdi (2020) foi investigado se a divulgacdo dos PAAs proporciona relevancia
informacional para os investidores. Os resultados destes estudos mostram que os investidores
valorizam os relatérios de auditoria quando apresentam os resultados dos procedimentos
efetuados nas areas consideradas como as mais significativas pelo auditor, sendo esta
divulgacdo capaz de mudar as decisdes de investimentos, 0 que gera retornos anormais em
periodos de divulgagdo das demonstragdes contabeis e financeiras. Opostos a estes resultados,
Lennox e Kausar (2017) e Gutierrez et al. (2018) encontraram que os investidores nao
consideram que essas divulgacdes geram conteudo incremental, e que estas informacdes sejam
relevantes para provocar reacdes € modificar decisdes dos investidores, visto que o conteudo
dos PAAs teria sido evidenciado, em momentos anteriores, pela administracdo das companhias

auditadas.

Nos estudos conduzidos por Kachelmeier et al. (2014), Gimbar et al. (2016a), Brasel et
al. (2016), Prasad e Chand (2017), Segal (2017) e Backof et al. (2019) avaliou-se, dentre os
seus objetivos, a percepcao sobre a responsabilidade dos auditores em relacdo as novas
divulgacdes, exigidas no relatorio de auditoria. Os resultados apresentaram que a exigéncia de
divulgacdo dos PAAs aumenta a responsabilidade dos auditores, visto que exige maior
transparéncia dos procedimentos adotados na realizagcdo dos trabalhos de auditoria, assim como

existe o risco de confidencialidade de informagdes sigilosas dos clientes de auditoria, que os
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auditores devem considerar no momento de defini¢ao de PAAs. A partir destes resultados, os
autores pontuam que este aumento de responsabilidade pode contribuir para que auditores
divulguem PAAs acima do necessario, visando eximir sua responsabilidade sobre fatos que
possam surgir, porém, essa situagdo geraria divulgacdes sem contetido incremental para os

usuarios da informagao.

Ademais, estudos como o de In et al. (2020) apresentam, em seus resultados o fato de
que o setor de atuagdo da companhia auditada influencia na percepcao de riscos, € as
responsabilidades assumidas pelos auditores independentes. Para estes autores, os auditores
realizam auditorias de maneira mais conservadora para empresas pertencentes ao setor de
producao sob encomenda. Este resultado pode ser interpretado como indicativo de que, devido
a introdu¢do dos PAAs, os auditores avaliam que os riscos sdo mais altos e, desta forma,
realizam auditorias de maneira mais conservadora com intuito de reduzir a exposi¢do sobre

estes riscos.

Segal (2019), Li et al. (2019) e Reid et al. (2019) avaliaram, entre os seus objetivos, o
impacto da implantacdo do novo relatdrio de auditoria nos honorarios, na qualidade da auditoria
e das demonstragdes contabeis. Li et al. (2019) identificaram uma melhoria na qualidade da
auditoria e um aumento significativo nos honorarios. Reid et al. (2019) constataram melhoria
na qualidade das demonstragdes contabeis; quanto aos honorarios de auditoria, ndo foram
constatadas mudangas significativas. Segal (2019), por meio de entrevista estruturadas com
especialistas em auditoria, identificou que uma preocupacao deste grupo com a implantagdao do
novo relatoério € de que, devido aos riscos aumentarem, os honordrios necessitariam de
incrementos. Em oposi¢do a esses resultados, no estudo de Gutierrez et al. (2018), ndo foram
encontradas evidéncias de que a mudanca regulatoria tenha afetado significativamente os

honorarios ou a qualidade da auditoria.

Chen et al. (2020) analisaram a relag¢do entre as caracteristicas textuais dos PAAs e os
honorérios de auditoria. Contando com uma amostra de companhias listadas na bolsa Hong
Kong, em 2016, os autores previram que varios fatores afetariam os honorarios de auditoria,
tais como: a extensao dos PAAs, medida pela quantidade, numero de palavras e o nimero médio

de palavras; a complexidade dos PAAs, medida pela média de palavras complexas e a média
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de nimeros; o tom dos PAAs, medido pelo nimero médio de palavras litigiosas € o numero
médio de palavras modais fracas; a semelhanca dos PAAs, medida pela média de semelhanga
entre os PAAs da empresa e seus pares no setor; a auditoria realizada por big four, os periodos
de maior demanda por auditorias, a opinido modificada, a auditoria inicial, o tamanho da
auditada, a alavancagem, o ativo circulante, o maior estoque e contas a receber, a rentabilidade,
o prejuizo no periodo, o Continente Chinés, as estatais chinesas, o setor de industrias, as
descrigdes dos riscos, as respostas do auditor aos riscos descritos e a énfase em risco de controle

nas descrigdes dos riscos.

Os resultados de Chen et al. (2020) evidenciaram que uma maior quantidade de PAAs
esta relacionada a honorarios mais altos. Também foi constatado que auditorias realizadas por
big four, auditadas maiores, com mais estoques e contas a receber e ativos circulantes, pagam
honorarios mais altos, enquanto auditorias iniciais possuem impacto negativo nos honorarios.
Ha indicios de que auditorias em periodos de maior demanda possuem relagdo negativa, mas
os resultados nao foram consistentes em todas as analises. A complexidade, extensdao, tom
litigioso e incerto dos PAAs, e nas descrigdes de riscos, possuem relacdo positiva com o0s
honorarios, enquanto a semelhanga na divulgacdao dos PAAs com pares do setor apresenta

relacdo negativa.

Com o objetivo de avaliar a aplicagdo do novo relatorio de auditoria no contexto da
Jordania em 2017 e 2018, Abdullatif e Al-Rahahleh (2020) realizaram o estudo utilizando-se
da anélise dos PAAs divulgados e de entrevistas semiestruturadas, realizadas com auditores
experientes do pais. Os resultados demonstraram que o niumero de PAAs ¢ relativamente
pequeno, enfatizando itens como contas a receber, estoque, reconhecimento de receitas e
propriedades para investimento. Os achados também demonstraram que as firmas de auditoria
divergem sobre a natureza e conteido dos PA As; tendem a relatar assuntos relativos a induastria
(setor de atuacdo da companhia) e evitam divulgar PAAs relacionadas a governanga e aos
controles internos. As justificativas para este critério de divulgacdo ¢ a ambiguidade da norma
que instituiu os PAAs, a busca por evitar indisposi¢cdes com clientes de auditoria e o pouco

interesse dos 6rgaos reguladores sobre o contetido divulgados nos PAAs.
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No contexto Australiano, Kend e Nguyen (2020) analisaram as divulgagdes
relacionadas a PAAs nos anos de 2017 e 2018, com o objetivo de avaliar os tipos de PAAs
divulgados e a repeticdo de assuntos no segundo ano de divulgacdo, neste caso em 2018.
Contando com uma analise textual dos PAAs, os resultados evidenciaram que os assuntos mais
comuns se referem a reavaliacao de agio e ativos intangiveis; ao reconhecimento de receitas; a
avaliacdo de ativos; as aquisigdes; e a avaliagdo de exploragdes. Os autores identificaram que
cerca de 70% dos PAAs divulgados em 2018 sdo iguais aos divulgados em 2017; ademais, os

autores identificaram diferengas nas divulgagdes por firma de auditoria e setores econdmicos.

Dentre as pesquisas voltadas para compreender os impactos das caracteristicas das
firmas de auditoria e das companhias auditadas sobre a divulgacdo dos PAAs, sdo apresentados,
abaixo, os estudos de Velte (2018) e Velte (2019) que tiveram por objetivo avaliar os fatores

determinantes para a legibilidade dos PAAs.

O estudo de Velte (2018) teve por objetivo investigar a relagdo entre a participagdo de
mulheres no comité de auditoria e a legibilidade dos PAAs; a amostra consistiu-se por
companhias do Reino Unido, no periodo de 2014 a 2015. Adicionalmente, o autor mostrou que
o tamanho da entidade auditada, a rentabilidade, a alavancagem, a liquidez, a complexidade, o
mercado de atuacdo, a auditoria realizada por big four, a rotagao da firma de auditoria, os riscos
de descontinuidade operacional, a cotacdo em bolsa americana e o setor de industrias poderiam
afetar a legibilidade dos PAAs. Os resultados evidenciaram que as companhias com maior
participagdo de mulheres no comité de auditoria t€ém maior legibilidade nas divulgacdes dos
PAAs, por apresentarem atividades de monitoramento mais rigorosas € maior prevencao de
riscos no comité de auditoria. Também foi identificado que o tamanho, a rentabilidade, a
complexidade da companhia, a auditoria realizada por big four e a emissdao do risco de
continuidade operacional possuem impacto positivo sobre a legibilidade dos PAAs, enquanto a
rotacao da firma de auditoria possui impacto negativo. As demais varidveis presentes no modelo

ndo apresentaram significancia estatistica.

Na pesquisa realizada por Velte (2019), o objetivo foi avaliar a relagdo entre a
experiéncia financeira e de setor dos membros do comité de auditoria e a legibilidade dos PAAs,

com uma amostra de companhias listadas no Reino Unido, no periodo de 2014 a 2017.
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Adicionalmente, foram avaliados o impacto do nimero de reunides realizadas em cada ano pelo
comité de auditoria, o tamanho do comité de auditoria, a auditoria realizada por big four, o risco
de descontinuidade operacional, a participacdo de membros independentes no comité de
auditoria, a rotacdo da firma de auditoria, a liquidez corrente, o mercado de atuacdo, o setor de
industrias, a alavancagem, a complexidade, a rentabilidade, o tamanho da auditada e a cotagdo
em bolsa americana. O autor se baseou em medidas populares de legibilidade, sendo elas o
indice de facilidade de leitura de Flesch e o indice de neblina. Os resultados indicaram que a
experiéncia financeira e de setor dos membros do comité de auditoria estdo correlacionadas
positivamente com a legibilidade dos PAAs, sendo que a experiéncia financeira e do setor
combinados possuem um efeito mais forte do que o conhecimento financeiro ou do setor
isolados. A rentabilidade, o nimero de reunides anuais do comité de auditoria, a auditoria
realizada por big four, o risco de continuidade operacional e o setor de indlstrias possuem
impacto positivo sobre a legibilidade dos PA As, enquanto a rotagdo da firma de auditoria possui
impacto negativo. As demais varidveis inseridas no modelo ndo apresentaram significancia

estatistica.

Outra vertente existente na literatura se concentra em analisar os tipos dos PAAs que
sao divulgados e as caracteristicas das firmas de auditorias e das companhias auditadas que

influenciam a quantidade dos PAAs.

Marques e Souza (2017) tiveram por objetivo analisar os PAAs reportados nos relatorios
dos auditores das companhias que compuseram o Ibovespa em 2016; foram analisados os
relatorios de auditoria divulgados em 2017, das 49 empresas que compuseram o Ibovespa no
ultimo trimestre de 2016. Os resultados demonstraram que foram reportados 171 PAAs, em
torno de 3,49 por empresa, sendo estes assuntos voltados para recuperabilidade de ativos,
contingéncias, reconhecimento de receitas e projecdo de resultados futuros para a realizacao de
ativos. Em relagdo ao posicionamento sobre o risco de descontinuidade operacional, apenas
duas empresas apresentaram tal informacdo. Adicionalmente, foi identificado que as
companhias auditadas por big four e aquelas listadas em niveis diferenciados de governanga,

apresentaram menores médias de PAAs reportados.
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No estudo de Pinto e Morais (2018), o objetivo foi determinar os fatores que influenciam
a quantidade dos PAAs. Contando com amostra de 142 empresas do Reino Unido, Franca e
Holanda, no exercicio findo de 2016, os autores previam que a alavancagem, a complexidade,
o tempo de relacionamento auditor e cliente, os honorarios, os padrdes contdbeis mais precisos,
o setor de institui¢des financeiras, o tamanho da auditada, os estoques e as contas receber, a
rentabilidade e a data de encerramento do exercicio afetariam o nimero de PAAs divulgados
pelos auditores independentes. Os resultados evidenciaram que a complexidade, os honorarios,
os padrdes contabeis mais precisos, o tamanho da auditada e os estoques e as contas a receber
ocasionaram a divulgagdo de uma quantidade maior dos PAAs. Para os autores, os honorarios
de auditoria podem estar associados a maiores riscos inerentes ao cliente. Os resultados também
demostraram que houve associagdo negativa entre a quantidade dos PAAs divulgados, a
auditoria em instituicdes financeiras e a rentabilidade da auditada, podendo estar relacionado
ao fato de que as institui¢des financeiras estdo em um setor altamente regulado e supervisionado,

reduzindo a necessidade de divulgar os PAAs devido a maiores exigéncias regulamentares.

A pesquisa de Sierra-Garcia et al. (2019) teve por objetivo analisar a influéncia das
caracteristicas do auditor e do cliente na quantidade e tipo dos PAAs divulgados nos relatorios
de auditoria das companhias listadas no FTSE 100 do Reino Unido, durante o periodo de 2013
a 2016. Foi pontuado pelos autores que a auditoria realizada por big four, honorarios de
auditoria, honorarios de outros servigos, materialidade, rotacdo da firma de auditoria, auditor
especialista, tamanho da auditada, alavancagem, liquidez corrente, rentabilidade, prejuizo,
complexidade, receitas, estoques, propriedades, imobilizado, goodwill e intangiveis, setor de
industrias, data de encerramento do exercicio e ano dos dados afetariam a quantidade dos PAAs.
Os resultados mostraram que a DELOITTE, a EY e a KPMG tendem a relatar menos PAAs de
risco no nivel da entidade do que a PWC, enquanto a KPMG e a BDO relatam menos PAAs de
risco no nivel da conta do que a PWC. Em geral, os auditores de empresas que pagam honorarios
mais altos para os servigos de auditoria apresentam mais PAAs de risco no nivel da entidade e

menos PAAs de risco no nivel da conta.

Ademais, Sierra-Garcia et al. (2019) mostram, em seus resultados, que as seguintes
caracteristicas do auditor e do cliente podem influenciar a quantidade dos PAAs divulgados,

em nivel entidade e em nivel conta: auditoria realizada por big four, honorarios, materialidade,
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tamanho da auditada, alavancagem, liquidez corrente, rentabilidade, prejuizo, complexidade,
receitas, estoques, propriedades, imobilizado, goodwill e intangiveis, setor de industrias, data
de encerramento do exercicio, ano dos dados. Os autores reforcam que estas descobertas
demonstram que as caracteristicas do cliente e do auditor sdo relevantes e determinantes para a

quantidade e o tipo dos PAAs incluido no relatorio de auditoria.

Ferreira e Morais (2019) desenvolveram seu estudo com objetivo de analisar a relagao
entre as particularidades das companhias auditadas que influenciam na quantidade dos PAAs
divulgados em companhias brasileiras. A amostra do estudo consistiu em 447 empresas
brasileiras listadas na atual B3, relativas ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2016.
Os autores previam que a auditoria realizada por big four, os honorarios, a opinido modificada,
o setor financeiro, o setor consumo ciclico, o setor consumo ndo ciclico, o setor utilidade
publica, o setor saude, o setor telecomunicagdes, o setor bens industriais, o setor materiais
basicos, o setor petroleo, gas e biocombustiveis, o setor tecnologia da informagdo, a
complexidade, o risco de continuidade, a rentabilidade, o endividamento afetariam a quantidade
dos PAAs divulgados. Os resultados evidenciaram uma relagdo positiva entre a quantidade dos
PAAs e a auditoria ser realizada por big four, o setor consumo ciclico, o setor utilidade publica,
o setor bens industriais, o setor materiais basicos, o setor petroleo, gas e biocombustiveis, o
setor tecnologia da informag¢do e a complexidade. Enquanto, os honorarios e a opinido

modificada apresentam relacdo negativa.

Kitiwong e Srijunpetch (2019) almejaram identificar o impacto da cultura nacional na
quantidade e no tipo dos PAAs divulgados, com foco em duas dimensdes culturais: prevengao
a incerteza e masculinidade; as quais sdo as diferentes dimensdes culturais entre a Tailandia,
Malasia e Cingapura. Na pesquisa, foram analisadas as divulga¢des dos PAAs durante o periodo
de 2016 a 2018 de companhias da Tailandia, Malasia e Cingapura, totalizando 174, 364 e 238
observagoes para cada um dos trés paises, respectivamente. Foi estipulado pelos autores que o
indice de prevencdo a incerteza, o indice de masculinidade, a auditoria realizada por big four,
o tamanho da auditada, a complexidade, os estoques e as contas a receber, a rentabilidade e o
ano dos dados afetariam na quantidade e no tipo dos PAAs divulgados pelos auditores. A partir
dos resultados, os autores constataram que as caracteristicas culturais de prevengao de incerteza

e masculinidade de um pais ndo afetam a quantidade dos PAAs divulgados pelos auditores. No
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entanto, os auditores de um pais com forte prevencao a incerteza (Tailandia) possuem maior
probabilidade de divulgar PAAs comuns para empresas do mesmo setor. Adicionalmente,
observa-se que na auditoria realizada por big four existe menor divulgacdo dos PAAs, enquanto
o tamanho e a complexidade da companhia afetam positivamente na quantidade dos PAAs e
negativamente no tipo dos PAAs. Estoques e contas a receber impactam positivamente na
quantidade e no tipo dos PAAs, enquanto a rentabilidade impacta positivamente no tipo dos

PAAs.

Cruz et al. (2019) verificaram a relagdo entre o conteudo do novo relatorio de auditoria
e as caracteristicas das empresas auditadas e das firmas de auditoria, observando-se a
quantidade e os tipos dos PAAs evidenciados para as companhias brasileiras de capital aberto,
negociadas na B3 no ano de 2016. As autoras previam que o tamanho da auditada, o
endividamento, a idade, o setor regulado, a presenca do comité de auditoria, a diferenca
temporal entre o encerramento das demonstragdes contabeis e a assinatura no relatério de
auditoria, a auditoria realizada por big four, os honorarios, a representatividade do cliente para
a firma de auditoria, a rotagdo da firma de auditoria, o nimero de exercicios seguidos auditados
por uma mesma firma de auditoria, a opinido modificada, as subsidiarias do negdcio, a
participagdo de investidores estrangeiros, a emissao de ADR e a listagem no Novo Mercado da
B3 afetariam a quantidade e tipo dos PAAs reportados. Os resultados apresentaram maior
quantidade de PAAs em companhias maiores, mais endividadas, com mais idade, que possuem
mais subsidiarias, que pagam honorarios de auditoria mais elevados, que sdo clientes
representativos para a firma de auditoria, auditadas por big four, que emitem ADR, estdo
listadas no Novo Mercado, pertencem a setores regulados e possuem comité de auditoria.
Enquanto o numero de exercicio seguidos auditados por uma mesma firma de auditoria

apresenta relagdo negativa.

Adicionalmente, no ambiente académico brasileiro, tem ocorrido, ap6s a implantagao
do novo relatério de auditoria, um interesse crescente de pesquisadores sobre o tema.
Relacionam-se, a seguir, pesquisas que avaliaram os impactos do novo relatdrio de auditoria e

a inclusao dos PAAs, assim como seus objetivos e principais resultados.
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Wisnik (2018) teve por objetivo analisar a relacdo existente entre natureza dos PAAs e
o setor de atuagdo das companhias. Os resultados evidenciaram que os PAAs incluidos nos
relatorios de auditoria independente, das companhias pertencentes ao mesmo setor de atuagao,
tendem a apresentar semelhancas, embora sejam influenciados pelo mercado em que a

companhia atua e por caracteristicas especificas da organizacao.

Gurgel (2018) teve por objetivo de pesquisa investigar se as comunicagdes dos PAAs
impactaram as correspondentes divulgagdes efetuadas nas demonstracdes contabeis e
financeiras. Os resultados indicaram existir evidéncias de que a implementagdo do novo
relatorio de auditoria ampliou o nivel de divulgagdo nas demonstragdes contabeis e financeiras,

medido com base na extensao das notas explicativas.

Leal (2018) analisou a relevancia informacional exercida pela divulgagdo dos PAAs,
com base nos retornos anormais acumulados das agdes; foram analisadas companhias nao
financeiras pertencentes ao indice Brasil 100 (IBrX 100) da B3. Os resultados foram divididos
em 3 das janelas de eventos que passaram sob testes, incluindo as categorias de PAAs sobre
continuidade operacional, escandalos corporativos, imobilizado, estoques, tributos e realiza¢ao
de tributos diferidos, foram significantes e demonstraram relacdo com a geracdo de retornos
anormais negativos nos pregos das acdes, indicando que esta informagdo ¢ relevante para o

mercado.

No estudo de Ardito (2019), o objetivo foi identificar os determinantes para a quantidade
dos PAAs. O pesquisador usou como amostra as 100 maiores empresas em capitalizagdao, em
cada uma das seguintes bolsas em 2017: London Stock Exchange, Hong Kong Exchange and
Clearing, Deutsche Borse AG, Euronext e B3. O autor previa que o tamanho da auditada, a
auditoria realizada por big four, a bolsa de cotacdo - London Stock Exchange, Hong Kong,
Deutsche Borse, Euronext e B3 - os bancos, o setor regulado, o relatério de auditoria assinado
por mais de um auditor e o sistema legal Common Law afetariam na quantidade dos PAAs. Os
resultados apresentaram que existe maior quantidade dos PAAs em companhias listada na
London Stock Exchange, quando comparadas as brasileiras, enquanto para as bolsas de Hong
Kong e Alemanha, que representam mercados maiores do que o brasileiro, o efeito € negativo.

Ademais, companhias maiores e pertencentes a setores regulados e de bancos apresentam maior
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quantidade de PAAs; o sistema legal e mais de um auditor assinando o relatério de auditoria

também podem impactar a quantidade dos PAAs.

Melo (2019) investigou os efeitos na qualidade e nos honorarios da auditoria apds a
implantacdo do novo relatorio dos auditores independentes, que incluiu a se¢do dos PAAs. Os
resultados demonstraram evidéncias de melhorias na qualidade da auditoria, ap6s a adog¢ao do
novo relatdrio de auditoria. Enquanto os honorarios de auditoria ndo apresentaram alteracdes
estatisticamente significantes, na comparacdo do periodo antes e pos adog¢do dos novos

requerimentos.

Carmo (2019) teve por objetivo analisar o processo de implementagao das novas regras
inseridas no relatério de auditoria e verificar o nivel de qualidade observado nos novos
relatorios. Os resultados observados demonstraram um bom nivel médio de qualidade, estando
em um processo de adaptacdo e aprendizado, visto que foram percebidas melhorias do primeiro

para o segundo ano de publicacdo do relatério em seu novo formato.

Diante os estudos apresentados, poucas pesquisas se concentram em avaliar o que pode
influenciar a divulgagdo dos PAAs (Pinto & Morais, 2018). Velte e Issa (2019) defendem que
as pesquisas futuras sobre a divulgacdo dos PAAs devem buscar aumentar a confianca das
partes interessadas sobre este tema, sendo necessario, assim, realizar uma comunicacao entre

as pesquisas qualitativas e as pesquisas quantitativas empiricas.

A inclusdo dos PAAs nos relatorios de auditoria teve por objetivo “tornar o relatorio de
auditoria mais informativo, ao dar maior transparéncia sobre a auditoria realizada” [NBC TA
701 (CFC, 2016)]. Neste contexto, € necessario identificar o conteido destes assuntos, € se,
com o decorrer do tempo, esses PAAs estdo assumindo um padrdo de similaridade, ou seja,
analisar se os auditores divulgam os mesmos PAAs no decorrer dos anos, bem como, identificar
os determinantes para essa similaridade dos PAAs e, adicionalmente, identificar se existem

diferencas de similaridades dos PAAs entre os setores econdmicos e as firmas de auditoria.

Os estudos sobre o novo relatorio de auditoria contendo os PAAs estdo concentrados
em variadas formas de abordagens e execuc¢do, apresentando, conforme esta se¢do, resultados

ainda inconclusivos, o que fortalece a necessidade da realizagdo de novas pesquisas (Melo,
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2019). Esta pesquisa contribui para literatura, ao analisar a similaridade dos PAAs e seus

determinantes, abordagem pouco explorada em pesquisas anteriores.

Na Tabela 1, abaixo, ¢ evidenciado um resumo das principais evidéncias empiricas,
acerca dos PAAs. Sdo apresentados, os estudos anteriores que utilizaram modelos
econométricos para analisar as caracteristicas das firmas de auditoria, e das companhias
auditadas, que influenciam os tipos, a quantidade e a legibilidade dos PAAs, divulgados no
relatorio de auditoria. Ademais, € evidenciado o estudo de Chen et al. (2020), que avaliou os
impactos das caracteristicas textuais do PAAs, incluindo a semelhanga, nos honorarios de

auditoria.



Tabela 1 - Resumo das principais evidéncias empiricas.
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Amostra utilizada

Variaveis
dependentes

Variaveis independentes e de controle

Principais resultados

Autores Objetivo geral do
estudo
Velte Investigar a relagdo
(2018) entre a participagao
de mulheres no
comité de auditoria e
a legibilidade dos
PAAs.
Velte Avaliar a relagdo
(2019) entre a experiéncia

financeira e de setor
dos membros do
comité de auditoria e
a legibilidade dos
PAA:s.

Companhias do Reino
Unido no periodo de
2014 a 2015.

Companhias listadas no
Reino Unido no
periodo de 2014 a
2017.

Legibilidade dos
PAAs.

Legibilidade dos
PAAs.

Participagdo de mulheres no comité de
auditoria, tamanho da auditada,
rentabilidade, alavancagem, liquidez
corrente, complexidade, mercado de
atuagdo, auditoria realizada por big four,
rotacdo da firma de auditoria, risco de
continuidade operacional, cotacdo em
bolsa americana, setor de industrias.

Participacdo de especialistas financeiros
no comité de auditoria, participagdo de
especialistas de setor no comité de
auditoria, participagdo de especialistas
financeiros e de setor no comité de
auditoria, nimero de reunides anuais do
comité de auditoria, tamanho do comité
de auditoria, auditoria realizada por big
four, risco de continuidade operacional,
participacdo de membros independentes
no comité de auditoria, rotagdo da firma
de auditoria, liquidez corrente, mercado
de atuacdo, setor de industrias,
alavancagem, complexidade,
rentabilidade, tamanho da auditada,
cotagdo em bolsa americana.

Companhias com maior participagdo de
mulheres no comité de auditoria t€ém
maior legibilidade nas divulgagdes das
PAAs. Tamanho, rentabilidade,
complexidade da companhia, auditoria
realizada por big four e emissdo do
risco de continuidade operacional
possuem impacto positivo sobre a
legibilidade dos PAAs, enquanto a
rotacdo da firma de auditoria possui
impacto negativo. As demais variaveis
ndo apresentaram significancia
estatistica.

Os resultados indicaram que a
experiéncia financeira e de setor dos
membros do comité de auditoria
impactam positivamente na legibilidade
dos PAAs, sendo que, a experiéncia
financeira e de setor combinadas
possuem um efeito mais forte do que o
conhecimento financeiro ou de setor
isolados. Rentabilidade, nimero de
reunides anuais do comité de auditoria,
auditoria realizada por big four, risco
de continuidade operacional e setor de
industrias possuem impacto positivo
sobre a legibilidade dos PAAs,
enquanto a rotagdo da firma de
auditoria possui impacto negativo. As



Pinto e
Morais
(2018)

Sierra-

Garcia et al.

(2019)

Ferreira e
Morais
(2019)

Determinar os fatores
que influenciam a
quantidade dos PAAs.

Analisar a influéncia

das caracteristicas do

auditor e do cliente na

quantidade e tipo dos
PAAs.

Analisar a influéncia
das particularidades
das companhias
auditadas na
quantidade dos PAAs.

Companhias do Reino
Unido, Franga e
Holanda no exercicio
findo de 2016.

Companbhias listadas
em FTSE 100 do Reino
Unido no periodo de
2013 a 2016.

Companhias brasileiras
listadas na atual B3,
em 2016.

Quantidade
média dos PAAs.

Quantidade dos
PAAs, quantidade
dos PAAs nivel
entidade,
quantidade dos
PAAs nivel
conta.

Quantidade dos
PAAs.

Alavancagem, complexidade, tempo de
relacionamento auditor e cliente,
honorarios, padrdes contabeis mais
precisos, setor de instituicdes
financeiras, tamanho da auditada,
estoques e contas a receber,
rentabilidade, data de encerramento do
exercicio.

Auditoria realizada por big four,
honorarios, honorarios outros servicos,
materialidade, rota¢do da firma de
auditoria, auditor especialista, tamanho
da auditada, alavancagem, liquidez
corrente, rentabilidade, prejuizo,
complexidade, receitas, estoques,
propriedades, imobilizado, goodwill e
intangiveis, setor de industrias, data de
encerramento do exercicio, ano dos
dados.

Auditoria realizada por big four,
honorarios, opinido modificada, setor
financeiro, setor consumo ciclico, setor
consumo ndo ciclico, setor utilidade
publica, setor saude, setor
telecomunicagdes, setor bens industriais,
setor materiais basicos, setor petroleo,
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demais varidveis ndo apresentaram
significancia estatistica.

Os resultados apresentam que a
complexidade, os honorarios, os
padrdes contabeis mais precisos, 0
tamanho da auditada e os estoques e
contas a receber possuem impacto
positivo sobre a quantidade dos PAAs,
enquanto o setor de institui¢cdes
financeiras e a rentabilidade possuem
impacto negativo. Também foi
identificado que as caracteristicas
culturais e institucionais influenciam a
quantidade de PAAs divulgados.

As seguintes caracteristicas do auditor e
do cliente podem influenciar a
quantidade dos PAAs, em nivel
entidade e em nivel conta: auditoria
realizada por big four, honorarios,
materialidade, tamanho da auditada,
alavancagem, liquidez corrente,
rentabilidade, prejuizo, complexidade,
receitas, estoques, propriedades,
imobilizado, goodwill e intangiveis,
setor de industrias, data de
encerramento do exercicio, ano dos
dados.

Os resultados evidenciam relagdo
positiva entre a quantidade dos PAAs e
a auditoria ser realizada por big four,
setor consumo ciclico, setor utilidade
publica, setor bens industriais, setor
materiais basicos, setor petroleo, gas e
biocombustiveis, setor tecnologia



Kitiwong e
Srijunpetch
(2019)

Cruz et al.
(2019)

Identificar o impacto

da cultura nacional na

quantidade e tipo dos
PAAs.

Analisar a relagdo
entre as caracteristicas
das companhias
auditadas e da
auditoria com a
quantidade e o tipo
dos PAAs.

Companhia da
Tailandia, Malasia e
Cingapura, no periodo
de 2016 a 2018

Companhias brasileiras
listadas na atual B3,
em 2016.

gas e biocombustiveis, setor tecnologia
informagao, complexidade, risco de
continuidade, rentabilidade,
endividamento.

Indice de prevencdo a incerteza, indice
de masculinidade, auditoria realizada por

Quantidade dos
PAAs; Tipo dos

PAAs. big four, tamanho da auditada,
complexidade, estoques e contas a
receber, rentabilidade, ano dos dados.
Quantidade dos Tamanho da auditada, endividamento,
PAAs. idade, setor regulado, presenga do comité

de auditoria, diferenca temporal entre o
encerramento das demonstragdes
contabeis e a assinatura no relatorio de
auditoria, auditoria realizada por big
Jfour, honorarios, representatividade do
cliente para a firma de auditoria, rotagdo
da firma de auditoria, nimero de

45

informagao e complexidade. Enquanto,
honorarios e a opinido modificada
apresentam relacdo negativa.

Os resultados apresentam que as
caracteristicas culturais de prevengdo a
incerteza e masculinidade de um pais
ndo afetam um nimero de PAAs
divulgados pelos auditores, no entanto,
os auditores de um pais com forte
prevengdo a incerteza (Tailandia)
possuem maior probabilidade de
divulgar PAAs comuns para as
empresas do mesmo setor. Observa-se
que a auditoria realizada por big four
existe menor divulgagdo dos PAAs,
enquanto o tamanho e a complexidade
da companhia afetam positivamente na
quantidade dos PAAs e negativamente
no tipo dos PAAs. Estoques e contas a
receber impactam positivamente na
quantidade e no tipo dos PAAs,
enquanto a rentabilidade impacta
positivamente no tipo dos PAAs.

Os resultados apresentaram maior
quantidade de PAAs em companhias
maiores, mais endividadas, com mais
idade, que possuem mais subsidiarias,

que pagam honorarios de auditoria mais
elevados, que sdo clientes
representativos para a firma de
auditoria, auditadas por big four, que
emitem ADR, estdo listadas no Novo



Ardito
(2019)

Chen et al.
(2020)

Identificar os
determinantes para a

quantidade dos PAAs.

Relagdo entre as
caracteristicas
textuais dos PAAs e
honorarios de
auditoria.

As 100 maiores
empresas em
capitalizacdo em cada
uma das seguintes
bolsas em 2017:
London Stock
Exchange, Hong Kong
Exchange and
Clearing, Deutsche
Borse AG, Euronext e
B3.

Companhias listadas na
bolsa Hong Kong, em
2016.

exercicios seguidos auditados por uma
mesma firma de auditoria, opinido
modificada, subsidiarias do negocio,
participagdo de investidores estrangeiros,
emissdo de ADR, listagem no Novo
Mercado da B3.

Tamanho da auditada, auditoria realizada
por big four, bolsa de cotacao, sendo
London Stock Exchange, Hong Kong,
Deutsche Borse, Euronext e B3, bancos,
setor regulado, relatério de auditoria
assinado por mais de um auditor, sistema
legal Common Law.

Quantidade dos
PAAs.

Extensdo dos PAAs; medida pela
quantidade, nimero de palavras ¢ o
numero médio de palavras;
complexidade dos PAAs, medida pela
média de palavras complexas e média de
numeros; tom dos PAAs, medido pelo
numero médio de palavras litigiosas e
numero médio de palavras modais
fracas; semelhancga dos PAAs, medida
pela média de semelhanga entre a
empresa e seus pares no setor, auditoria
realizada por big four, periodos de maior
demanda por auditorias, opinido

Honorarios de
auditoria.
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Mercado, pertencem a setores
regulados e possuem comité de
auditoria, enquanto o numero de
exercicio seguidos auditados por uma
mesma firma de auditoria apresenta
relagdo negativa.

Os resultados apresentaram que existe
maior quantidade dos PAAs em
companbhias listada na London Stock
Exchange, quando comparadas as
brasileiras, enquanto para as bolsas de
Hong Kong e Alemanha, que
representam mercados maiores do que
o brasileiro, o efeito ¢ negativo.
Ademais, companhias maiores e
pertencentes a setores regulados e de
bancos apresentam maior quantidade de
PAAs. O sistema legal e mais de um
auditor assinando o relatdrio de
auditoria também podem impactar a
quantidade dos PAAs.

Os resultados evidenciaram que maior
quantidade de PAAs estdo relacionados
a honorarios mais altos. Também foi
constatado que auditorias realizadas por
big four, auditadas maiores, com mais
estoques e contas a receber e ativos
circulantes pagam honorarios mais
altos, enquanto auditorias iniciais
possuem impacto negativo nos
honorérios. H4 indicios de que
auditorias em periodos de maior
demanda possuem relagdo negativa,
mas os resultados ndo foram




modificada, auditoria inicial, tamanho da
auditada, alavancagem, ativo circulante,
maior estoques e contas a receber,
rentabilidade, prejuizo no periodo,
Continente Chinés, estatais chinesas,
setor de industrias, descri¢cdes dos riscos,
respostas do auditor aos riscos descritos,
énfase em risco de controle nas
descri¢des dos riscos.
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consistentes em todas as analises. A
complexidade, a extensdo, o tom
litigioso e incerto dos PAAs e nas

descri¢des dos riscos possuem relacao
positiva com os honorarios; enquanto a
semelhanca na divulgacdo dos PAAs
com pares do setor apresenta relagdo
negativa.

Fonte: elaborado pelo autor.
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2.3.1. Determinantes para similaridade dos PAAs

A partir das evidéncias empiricas apresentadas na se¢do anterior, relativa aos estudos
que avaliaram as caracteristicas das companhias auditadas e das firmas de auditoria sobre a
legibilidade e a quantidade dos PAAs divulgados, serdo apresentados, nesta se¢ao, os fatores

que podem ser determinantes para a similaridade dos PAAs.
2.3.1.1. Tamanho da Firma de Auditoria (BIG)

A presenca das grandes firmas na realizacdo dos trabalhos de auditoria independente ¢é
utilizada em diversas pesquisas no mercado de capitais e em auditoria. Considera-se que estas
firmas de auditoria, conhecidas como as big four (PWC, EY, KPMG e DELOITTE), fornecem
melhor qualidade, devido a expressivos investimentos em recursos humanos e disponibilidades
financeiras, o que proporciona a realizacdo dos trabalhos de auditoria com recursos
tecnologicos avancados, além de possuirem disponibilidade para investir em melhorias de
processos e controle de qualidade; sendo, desta forma, um fator determinante para opinido e
extensao da auditoria (Ferreira & Morais, 2019; Francis & Yu, 2009; Krishnan, 2003; Simunic
& Stein 1987).

Nas pesquisas em PAAs, Velte (2018) e Velte (2019) empregaram essa variavel em seus
estudos com o objetivo de avaliar a influéncia dessa caracteristica das firmas de auditoria sobre
a legibilidade dos PAAs. Em ambos os estudos, os resultados apresentaram relagdo positiva,
demonstrando que os PAAs divulgados por firmas de auditorias classificadas como big four

possuem maior legibilidade em relacdo aos PAAs de firmas Nao big four.

Marques e Souza (2017), Sierra-Garcia et al. (2019), Kitiwong e Srijunpetch (2019),
Ferreira e Morais (2019), Cruz et al. (2019) e Ardito (2019) utilizaram essa varidvel com o
objetivo de avaliar a influéncia do tamanho da firma de auditoria na quantidade e no tipo dos
PAAs. Sierra-Garcia et al., (2019) e Kitiwong e Srijunpetch (2019) encontraram em seus
resultados que existe uma relacao negativa entre a auditoria realizada por big four € a quantidade
dos PAAs. Esses resultados sdo opostos aos achados de Ferreira e Morais (2019) e Cruz et al.

(2019), nos quais foi identificada uma relacdo positiva. Adicionalmente, Marques e Souza
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(2017) e Ardito (2019) apresentam que companhias auditadas por big four registram menores

médias dos PAAs, embora nao tenha apresentado significancia estatistica.

Tendo em vista que as firmas auditoria classificadas como big four possuem mais
recursos financeiros e tecnoldgicos para realizacdo dos trabalhos de auditoria, elas tém,
conforme a literatura analisada, condi¢des de fornecer uma auditoria de melhor qualidade
(Marques, Louzada, Amaral, & Souza, 2018). Os estudos que buscaram avaliar a influéncia
dessas firmas de auditoria sobre a quantidade e tipos dos PAAs sdo inconclusivos; no que se
refere a legibilidade, essas firmas apresentam maior legibilidade na divulgagcdo dos PAAs.
Diante disto, formula-se a seguinte hipotese, H1: auditorias realizadas por firma big four
possuem relaciio negativa com a similaridade dos PAAs. Espera-se que as grandes firmas de
auditoria possuam maior articulagdo com os clientes, no sentido de que os responsaveis pela
governanga das companhias tendam a aceitar as recomendacdes da auditoria logo no primeiro
ano, assim como, buscam adequac¢do e melhorias sobre assuntos que os auditores julgaram
sendo relevantes na condugao da auditoria, diminuindo a repeti¢cdo e as similaridades dos PAAs

nos proximos periodos.
2.3.1.2. Rotacao da Firma de Auditoria (RFA)

A rotagdo da firma de auditoria provoca diversas reagdes no mercado e na execugdo dos
trabalhos de auditoria, podendo contribuir para melhoria na independéncia do auditor e
proporcionar impactos positivos na percep¢ao de qualidade do trabalho (Daugherty, Dickins
Hatfield & Higgs, 2013; Lennox, Wu & Zhang, 2014; Corbella, Florio, Gotti & Mastrolia,
2015).

Contrapondo os efeitos positivos da rota¢do da firma de auditoria, em decorréncia do
rodizio obrigatério ou espontineo, ¢ identificada uma perda de conhecimento especifico
relacionado ao cliente, o que pode ocasionar reducdo na qualidade da auditoria e das
demonstragdes contdbeis em periodos proximos a ocorréncia da rotacdo do auditor (Litt,
Sharma, Simpson & Tanyi, 2014). Neste contexto, Lennox et al. (2014) apresentam que ocorre

maior frequéncia de ajustes de auditoria durante o periodo final do auditor anterior ao rodizio e

durante o primeiro ano imediatamente ao ingresso do novo auditor ap6s o rodizio.
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Quando o relacionamento entre auditor e cliente ¢ mais extenso, os agentes tornam-se
mais propensos a agir em favor da geréncia (Tepalagul & Lin, 2015). Nesse contexto, quanto
maior for o relacionamento do auditor e cliente, menor a probabilidade de emissdo de relatorio
de auditoria com opinides modificadas (Levinthal & Fichman, 1988; Vanstraelen, 2000).
Adicionalmente, Singer e Zhang (2018) apresentam que mandatos de auditorias mais longos

estao associados a diminui¢ao de distorgdes corrigidas.

Cruz et al. (2019) analisaram se ha relagdo entre a quantidade dos PAAs, a rotagdo da
firma de auditoria e do tempo que uma mesma firma de auditoria audita o cliente, medido em
numero de anos. Os resultados apresentaram uma relagao negativa, indicando que quanto maior
o tempo de relacionamento entre auditor e cliente, menor a quantidade dos PAAs, enquanto o
resultado em relagdo a rotacdo da firma de auditoria ndo apresentou significincia estatistica.
Segundo as autoras, esse resultado pode estar associado a confianga que os auditores adquirem
durante o periodo longo da auditoria em um mesmo cliente. Pinto e Morais (2018) e Sierra-
Garcia et al. (2019) empregaram essas mesmas varidveis em seus estudos, no entanto, os

resultados ndo apresentaram significancia estatistica.

Velte (2018) e Velte (2019) analisaram os efeitos da rotagdo da firma de auditoria na
legibilidade dos PAAs. Em ambos os estudos, os resultados demonstraram que na ocorréncia

darotagdo da firma de auditoria, apresenta-se uma relagdo negativa sobre legibilidade dos PAAs.

Diante as evidéncias - e assumindo que para definir um assunto de auditoria sendo um
PAAs envolve o julgamento profissional do auditor — espera-se que a rotagdo da firma de
auditoria por rodizio obrigatdrio, ou por outros fatores, altere as metodologias de realizagdo dos
trabalhos, uma vez que alterando-se o profissional e, consequentemente, o julgamento existente
sobre os fatos acontecidos no decorrer da auditoria, poderia repercutir na diminui¢do da
similaridade com PAAs divulgados em periodos anteriores, referente ao julgamento
profissional de outro auditor. Dessa forma, apresenta-se a hipotese que, H2: a rotacio da firma

de auditoria possui rela¢do negativa com a similaridade dos PAAs.
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2.3.1.3. Risco de Descontinuidade Operacional (RDO)

Quando a capacidade de continuidade operacional das companhias ¢ considera incerta,
torna-se um fator determinante para formacdo da opinido dos auditores. Essa avaliagdo ¢
realizada por meio do julgamento sobre a incerteza existente em relag@o aos resultados futuros
da companhia auditada (Marques & Souza, 2017). Quando a incerteza sobre a continuidade se
alia a risco de faléncia da empresa, certamente aumenta a possibilidade de opinido dos auditores

com risco de continuidade operacional (Lennox & Kausar, 2017).

Estudos revelaram que auditores estdo inclinados a divulgar opinido com risco de
continuidade quando a companhia auditada possui indices baixos de lucratividade ou passa a
auferir prejuizos (Lee, Jiang & Anandarajan, 2005; Menon & Schwartz, 1987); revelam niveis
elevados de alavancagem (Raghunandan & Rama, 1995); apresentam liquidez baixa (Menon &
Schwartz, 1987; Raghunandan & Rama, 1995) e apresentam baixa dimensao em seus resultados

(McKeown, Mutchler & Hopwood, 1991).

Nas pesquisas em PAAs, Ferreira e Morais (2019) analisaram o impacto do risco de
continuidade operacional sobre a quantidade dos PAAs, o sinal esperado foi positivo, no entanto
a varidvel ndo apresentou significancia estatistica. Velte (2018) e Velte (2019) analisaram os
efeitos da divulgacdo do risco de descontinuidade operacional, relacionada a legibilidade dos

PAAs, os resultados demonstraram uma relagao positiva com legibilidade.

Mediante as evidéncias € esperado que na existéncia do risco quanto a descontinuidade
operacional, os auditores manifestam sobre a incerteza relevante quanto a capacidade da
companhia continuar suas operacdes; assim como, apresentam PAAs evidenciados em
auditorias realizadas no exercicio anterior, com o objetivo de embasar a énfase evidenciada e
diminuir suas responsabilidades sobre riscos futuros. Desta forma, formula-se a hipotese que,
H3: o risco de descontinuidade operacional possui relaciao positiva com a similaridade dos

PAAs.
2.3.1.4. Auditoria com Opinido Modificada (MOD)

Apesar de opinides modificadas ndo poderem ser substituidas por PAAs [NBC TA 701,

(CFC, 2016)], Ferreira e Morais (2019) ressaltam que provavelmente os auditores, ao emitirem
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uma opinido sem modificacdo sobre as demonstragdes financeiras, podem apresentar maior
quantidade de PAAs no relatorio de auditoria. Para Velte (2018), a opinido de auditoria
modificada deve estar associada positivamente a divulgacao dos PAAs, pois nessas situagdes

ha um aumento do risco sobre a firma de auditoria.

Nas pesquisas em PAAs, Cruz et al. (2019) e Ferreira e Morais (2019) utilizaram essa
variavel em seus estudos com o objetivo de verificar seu impacto sobre a quantidade dos PAAs;
o resultado esperado era uma relagdo negativa. Os resultados de Ferreira e Morais (2019)
confirmaram que as companhias com opinido de auditoria modificada em seu relatério de
auditoria apresentam uma quantidade menor dos PAAs; enquanto no estudo de Cruz et al.

(2019), o resultado ndo apresentou significancia estatistica.

Em relagdo a similaridade, é esperado que, na existéncia de uma opinido modificada no
relatorio de auditoria, os auditores tendem a reportar o que seria PAAs na se¢do “base para
opinido”, o que poderia diminuir a quantidade de PAAs reportados e sua similaridade com os
exercicios anteriores. Dessa forma, apresenta-se a seguinte hipotese, H4: a emissao da opinido

de auditoria modificada possui relacio negativa com a similaridade dos PAAs.
2.3.1.5. Comité de Auditoria (TCA)

A presenca do comité de auditoria em companhias exige uma auditoria independente
mais rigorosa, visto que o auditor independente trabalha junto ao comité de auditoria em suas
funcdes de monitoramento. Posto isso, a composi¢do deste comité de auditoria possui impacto
no grau de cooperagao entre o proprio comité e a auditoria independente (Velte, 2018). O comité
de auditoria busca debater e aprovar politicas contabeis, que devem influenciar a companhia
em relacdo a divulgacdo (Khan, Muttakin & Siddiqui, 2013). Evidéncias demonstram a
existéncia de uma rela¢do positiva entre o comité de auditoria e a qualidade dos relatorios

financeiros (Pomeroy e Thornton, 2008).

Nas pesquisas em PAAs, Velte (2019) avaliou o impacto da presenca e do tamanho do
comité de auditoria na legibilidade dos PAAs divulgados; os resultados demonstraram uma
relacdo positiva, indicando que quanto maior o tamanho do comité de auditoria, maior a

legibilidade dos PAAs. No estudo de Cruz et al. (2019), foi analisada a existéncia do comité de
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auditoria nas companhias e sua influéncia sobre a quantidade dos PAAs. Os resultados
apresentaram uma relagdo positiva, indicando que a existéncia do comité de auditoria nas

companhias possui relacdo positiva com a quantidade dos PAAs.

Diante o exposto, se formula a hipotese H5: a existéncia do comité de auditoria possui
relacio negativa com a similaridade dos PAAs; haja vista que os membros do comité poderao
discutir junto aos auditores assuntos relacionados a auditoria, melhorando a compreensdo sobre
padrdes contabeis e influenciando a divulgagao das demonstragdes contdbeis em periodos
futuros. Esse didlogo sobre PAAs, entre os membros do comité de auditoria e auditores
independentes, pode contribuir para melhorar a compreensdo de normativos contabeis; e
assuntos de auditoria, no julgamento dos auditores poderiam ndo ser considerados novamente

PAAs em periodos futuros.
2.3.1.6. Honorarios da Auditoria (HON)

Os valores referentes aos honorarios cobrados para realizagao da auditoria podem estar
associados positivamente aos riscos financeiros, estratégicos e operacionais identificados nas
companhias auditadas (Yang, Brink, Wier, 2018). Bortolon, Sarlo e Santos (2013) corroboram
que os auditores cobram honorarios elevados para clientes quando ¢ identificada exposicao a

maiores riscos de governanca na companhia.

Pinto e Morais (2018) esperavam que a relacdo entre honorarios cobrados pela auditoria
e a quantidade dos PAAs fosse negativa. Os achados destes autores, entretanto, contrariaram
sua hipotese, pois apresentam uma relacao positiva entre os honorarios cobrados e a quantidade
dos PAAs. A justificativa para esse efeito se faz em virtude da relagao entre honorarios e riscos
de litigios com os clientes, indicando que estes riscos podem influenciar a relagdo com o cliente
de auditoria. Esses resultados estdo alinhados as hipoteses e aos resultados de Sierra-Garcia et
al. (2019) e Cruz et al. (2019), nos quais foi encontrado efeito positivo dos honorarios de
auditoria na quantidade dos PAAs. Ao contrario do esperado, Ferreira e Morais (2019)

encontraram uma relagao negativa entre os honorarios e a quantidade dos PAAs.

Chen et al. (2020) analisaram os efeitos das caracteristicas textuais dos PAAs sobre os

honorarios de auditoria. Dentre os resultados, foi constatado que a quantidade, a complexidade,
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a extensdo, o tom litigioso e incerto dos PAAs e nas descrigdes de riscos possuem relagao
positiva com os honorarios, enquanto a semelhanca na divulgagdo dos PAAs com pares do setor

apresenta relagdo negativa.

Acredita-se que maiores honorarios cobrados para realizacdo da auditoria estejam
associados a maiores riscos identificados nos clientes, bem como a maior extensao dos trabalhos,
o que poderia ajudar a identificar mais PAAs. Diante desses riscos, os auditores podem repetir
assuntos de auditoria evidenciados em periodos passados, buscando diminuir sua
responsabilidade sobre eventos futuros na companhia. Dessa forma, apresenta-se a hipotese Hé6:

o valor dos honorarios de auditoria possui relaciao positiva com a similaridade dos PAAs.
2.3.1.7. Tamanho da Companhia (ATT)

Ha evidéncias de que companhias maiores possuem mais poder para negociar com o0s
auditores, no que se refere a trabalhos e a honorarios (Casterella, Francis, Lewis & Walker,
2004; Huang, Liu, Raghunandan e Dasaratha, 2007); portanto, estes grandes clientes podem
fazer pressao para que os auditores divulguem menor quantidade dos PAAs (Pinto & Morais,
2018). No entanto, as companhias maiores podem exigir mais recursos da auditoria

independente (Velte, 2018).

Os auditores possuem maior probabilidade de questionarem sua independéncia em
relagdo a clientes mais importantes (DeAngelo, 1981; Reynolds e Francis, 2000) e os clientes
maiores se beneficiam de sua capacidade de negociagdo e de sua importancia para o auditor,
possuindo menor probabilidade de receberem uma opinido de auditoria qualificada (McKeown

et al., 1991; Chung e Kallapur, 2003).

Nos estudos de PAAs, Pinto e Morais (2018), Kitiwong e Srijunpetch (2019), Sierra-
Garcia et al. (2019), Cruz et al. (2019) e Ardito (2019) foi analisado o impacto do tamanho da
companhia sobre a quantidade dos PAAs. Os resultados, em ambos os estudos, demonstraram
a existéncia de uma relagdo positiva entre o tamanho da companhia auditada e a quantidade dos
PAAs. Velte (2018) e Velte (2019) analisaram o impacto do tamanho das companhias auditadas
sobre a legibilidade dos PAAs; no estudo de Velte (2018), os resultados demonstraram a

existéncia de uma relacdo positiva, enquanto o resultado de Velte (2019) ndo apresentou
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significancia estatistica. O parametro mais utilizado para medir este impacto foi o total dos
ativos; adicionalmente foi identificada a utilizacao do total das receitas no estudo de Ardito

(2019).

Diante o exposto, presume-se que devido a importancia de grandes clientes para as
firmas de auditoria, e por estas grandes companhias deterem maior influéncia sobre os auditores,
¢ de se esperar que os auditores tendam a aceitar com maior facilidade o tratamento contabil
destes clientes. Além disso, grandes companhias possuem maiores recursos para adequacao e
compreensdo de normativos contabeis, o que poderia diminuir a possibilidade de um assunto
ser classificado como PAAs. Dessa forma, apresenta-se a hipotese H7: o tamanho da
companhia possui relacio negativa com a similaridade dos PAAs. Visto que as firmas de
auditoria estdo mais dispostas a aceitar os tratamentos contabeis desses clientes; diminuindo,

dessa forma, a repeticdo dos PAAs de um periodo corrente com o periodo anterior.
2.3.1.8. Alavancagem (ALYV)

Chan e Walter (1996) demonstram que companhias que possuem valores elevados de
endividamento apresentam maiores riscos financeiros. Nesse sentido, Ferreira e Morais (2019)
demonstram que € pertinente avaliar se empresas com maior endividamento podem revelar
maior quantidade dos PAAs. Em geral, a alavancagem financeira envolve maior risco financeiro,

consequentemente expdem as companhias a maior risco de litigio (Pinto & Morais 2018).

Quando o risco financeiro da companhia auditada aumenta, os auditores tendem a fazer
uma revisao mais detalhadamente, o que pode gerar maiores esfor¢os de auditoria e aumentar
a cobranca por honorarios (Nelson, Ronen, & White, 1988). Este aumento nos esforcos de
auditoria para reduzir a exposi¢@o a riscos e diminuir a responsabilidade dos auditores tende a

melhorar a identificacdo dos PAAs e ampliar sua divulgacao (Pinto & Morais, 2018).

As pesquisas em PAAs, Pinto e Morais (2018), Sierra-Garcia et al. (2019), Cruz et al.
(2019) e Ferreira e Morais (2019) avaliaram os efeitos do endividamento sobre a quantidade
dos PAAs divulgados. No estudo de Sierra-Garcia et al. (2019) foi encontrada relacio negativa,
enquanto Cruz et al. (2019) identificou relagdo positiva. Os demais estudos ndo apresentaram

significancia estatistica, apesar de o efeito esperado ser positivo. Velte (2018) e Velte (2019)
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analisaram os efeitos do endividamento sobre a legibilidade dos PAAs, o efeito esperado foi

positivo, mas ndo houve significancia estatistica nos resultados.

Os auditores, ao identificarem maiores riscos financeiros em seus clientes, tendem a
aumentar os procedimentos de auditoria na busca por diminuir sua exposi¢ao a riscos. Estes
procedimentos adicionais podem contribuir para aumentar a divulga¢ao dos PAAs, dessa forma,
auditores podem buscar repetir assuntos de auditoria visando a diminuir sua responsabilidade
sobre eventos futuros. Diante isso, formula-se a hipotese H8: a alavancagem da companhia

possui relacdo positiva com a similaridade dos PAAs.
2.3.1.9. Rentabilidade do Ativo (ROA)

Para Dopuch, Holthausen e Leftwich (1987), a divulgacdo de prejuizos ¢ fator
significante na determinacdo da opinido dos auditores. Outros estudos demonstraram que
companhias que apuram prejuizos apresentam indicios de maiores riscos (Ireland, 2003; Ye,

Carson, & Simnett, 2011).

Os auditores tendem a rever minuciosamente companhias com prejuizos, ou pouco
rentaveis, o que pode resultar em aumento de esfor¢os na conducao da auditoria. Esse aumento
nos esforgos dos auditores para reduzir suas responsabilidades tende a melhorar os
procedimentos de auditoria e, portanto, maior quantidade dos PAAs (Pinto & Morais, 2018;
Ferreira & Morais, 2019). Ademais, a constincia de resultados negativos e perdas no tempo
também sdo indicadores para o auditor avaliar a capacidade de continuidade operacional da

companhia auditada (Gallizo & Saladrigues, 2016).

Provavelmente auditores de companhias com menores indices de rentabilidade e que
apresentam maiores riscos operacionais sintam-se pressionados a divulgar PAAs, buscando
assegurar sua independéncia (Ferreira & Morais, 2019). Zanchun, Chun e Jianming (2010) e
Habib (2013) avaliaram que companhias rentdveis estdo associadas a melhores opinides de

auditoria, pois nao sdo pressionadas a manipularem informacgdes para agradar o mercado.

Companhias com melhores niveis de rentabilidade possuem menor probabilidade de
descumprir apontamentos da auditoria e receber um relatdrio dos auditores independentes com

opinido modificada (Beasley, Carcello & Hermanson, 1999; Laitenen & Laitenen, 1998;
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Loebbecke, Eining & Willingham, 1989). Adicionalmente, Bellovary, Giacomino e Akers
(2007) avaliaram que rentabilidade ¢ um fator que explica a inclusdao de uma énfase sobre a
incerteza de continuidade operacional, isso ¢, quanto maior o nivel de rentabilidade, menor a
probabilidade de a empresa auditada receber uma énfase sobre esse risco. Ademais, a
rentabilidade € vista, em geral, associada a viabilidade futura dos negécios (Ferreira & Morais,

2019; Pinto & Morais, 2018).

Companhias que possuem prejuizos, ou menores indices de rentabilidade, estdo
propensas a usarem praticas de contabilidade mais “criativas” na preparagdo de suas
demonstragdes contabeis, o que tende a aumentar a probabilidade de receberem uma opinidao

modificada ou aumento na quantidade dos PAAs (Pinto & Morais, 2018).

Nas pesquisas em PAAs, Pinto e Morais (2018), Sierra-Garcia et al. (2019), Kitiwong e
Srijunpetch (2019), Ferreira e Morais (2019) analisaram o impacto da rentabilidade sobre a
quantidade dos PAAs. Os resultados de Pinto e Morais (2018) demonstraram relagdo negativa,
enquanto Kitiwong e Srijunpetch (2019) identificaram relacdo positiva, os demais estudos nao
apresentaram significancia estatistica. Velte (2018) e Velte (2019) analisaram os efeitos da
rentabilidade sobre a legibilidade dos PAAs, os resultados evidenciaram uma relacao positiva,
indicando que companhias mais rentaveis possuem maior legibilidade dos PAAs. O parametro
utilizado para medir a rentabilidade nestes estudos foi 0 ROA, com excecdo de Pinto e Morais

(2018), que utilizaram o EBTIDA.

Posto isso, ¢ de se esperar que companhias com maiores indices de rentabilidade
apresentem maior conformidade com padrdes contabeis exigidos por Orgdos reguladores;
tendem apresentar menor gerenciamento de resultados e utilizagdo de praticas “criativas” de
contabilidade. Ademais, os auditores estdo mais propensos a reportar menos PAAs devido a
melhor conformidade da companhia auditada, também por se sentirem mais confortaveis no
que se refere aos riscos da auditoria e da companhia. Essa confianga adquirida por parte dos
auditores independentes, sobre as praticas contabeis da companhia auditada, poderia diminuir
a possibilidade de repeticdio dos PAAs em periodos futuros. A partir das evidéncias
apresentadas, se apresenta a hipotese H9: a rentabilidade do ativo possui relacdo negativa

com a similaridade dos PAAs.
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2.3.1.10. Complexidade (CPX)

A complexidade do cliente de auditoria pode levar a maiores esfor¢os e atencdo dos
auditores, logo quanto maior o numero de segmentos da empresa, uma maior quantidade de
PAAs devera ser esperada (Ferreira & Morais, 2019). Para Litt et al. (2014), quanto maior for
a complexidade dos grandes clientes de auditoria, e mais acentuado for a curva de aprendizado
nestes clientes, sdo conferidos desafios para todos os socios, inclusive para a firma de auditoria

responsavel pelo trabalho.

Companhias que possuem maior complexidade, medido por elevado numero de
segmentos no negdcio e padrdes contabeis de elevada precisao, tendem a apresentar e ocasionar
a divulgacdo de uma quantidade maior dos PAAs (Pinto & Morais, 2018). Neste contexto, o
nimero de segmentos do negocio pode representar um fator de risco, que assume impacto
positivo na divulgagdo dos PAAs (Velte, 2018). Para o estudo destes autores, a complexidade

foi medida pelo nimero de segmentos do negocio.

Nos estudos em PAAs, Pinto e Morais (2018), Ferreira e Morais (2019), Kitiwong e
Srijunpetch (2019), Cruz et al. (2019) e Sierra-Garcia et al. (2019) foram analisados os efeitos
da complexidade das companhias auditadas sobre a quantidade de PAAs divulgados. Os
resultados de Pinto e Morais (2018), Cruz et al. (2019), Kitiwong e Srijunpetch (2019) e Ferreira
e Morais (2019) apresentaram relagdo positiva, indicando que existe maior quantidade de PAAs
reportados para clientes mais complexos; contrariando esse resultado, Sierra-Garcia et al. (2019)
encontrou uma relagdo negativa. Os estudos de Velte (2018) e Velte (2019) analisaram o
impacto da complexidade da companhia auditada sobre a legibilidade dos PAAs, ambos os
resultados apresentaram relagdo positiva, mas apenas o estudo de Velte (2018) apresentou

significancia estatistica.

Com base nas evidéncias apresentadas, espera-se que a complexidade do cliente esteja
associada a uma curva de aprendizado maior por parte dos auditores independentes, maior
complexidade das operagdes auditadas e necessidade de aumento nas discussdes quanto a
aplica¢do das normas contdbeis, aumentando, desta forma, a exposi¢ao do auditor sobre riscos
da auditoria. Em virtude disso, se formula a hipotese H10: a complexidade da companhia

possui relaciao positiva com a similaridade dos PAAs, haja vista que os auditores tendem a
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repetir assuntos de auditorias visando a diminuir sua exposi¢ao a riscos, assim como, a
complexidade das operagdes do cliente exigiria maior discussdo de assuntos de auditoria e

dificuldade na aplicagdo de normas.
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3. METODOLOGIA

Neste topico, sao evidenciados os procedimentos metodoldgicos utilizados para
responder aos objetivos propostos pela presente pesquisa. Para tal, esse topico do estudo se
subdivide em: “Tipologia da pesquisa”, “Fontes dos dados”, “Amostra”, “Descricdo das

variaveis utilizadas na pesquisa” e “Abordagem estatistica”.
3.1. Tipologia da pesquisa

As pesquisas descritivas buscam medir, avaliar ou coletar dados sobre variados aspectos,
dimensdes ou componentes que estdo sendo pesquisados (Martins & Theodphilo, 2009). De
acordo com Vergara (2000), a pesquisa descritiva expde caracteristicas de determinada amostra.
Nesse contexto, esta pesquisa classifica-se como descritiva, uma vez que, para consecugao dos
objetivos propostos no estudo, apresenta os determinantes para similaridade dos PAAs
divulgados para as companhias de capital aberto negociadas na B3, bem como quais influéncias

destes determinantes detém sobre a similaridade dos PAAs.

A estratégia documental do tipo ex-post facto se refere a pesquisas que utilizam
documentos como fonte de dados, informagdes e evidéncias e 0 momento em que se analisa 0s
dados € posterior a época de sua ocorréncia (Martins & Theophilo, 2016). Neste sentido, a
presente pesquisa classifica-se como documental do tipo ex-post facto, uma vez que faz uso de
Demonstragdes Financeiras Padronizadas (DFPs), de Relatorios dos Auditores Independentes
e de Relatorios da Administragdo, contidos no Formulario de Referéncia de cada companhia
analisada, para que se possa compor a amostra da pesquisa. Além disso, os dados extraidos de

cada um desses relatérios sao provenientes de ocorréncias ja realizadas.

A pesquisa quantitativa ¢ aquela que utiliza de procedimentos estatisticos e
econométricos para atingir os objetivos delineados (Beuren, 2003). Conforme Martins e
Thedphilo (2009), na abordagem quantitativa, os dados sdo apurados e organizados,
sumarizados, caracterizados e interpretados por meio da aplicagdo de métodos e técnicas
estatisticas. Nesse sentido, a presente pesquisa classifica-se, também, como quantitativa, pois

fard uso de modelagem econométrica para responder aos seus objetivos.
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3.2. Fonte dos dados

No intuito de responder quais sdo os determinantes para similaridade dos PAAs
divulgados no relatério de auditoria independente das companhias de capital aberto negociadas
na B3, o presente estudo tem como periodo de andlise os anos de 2016 a 2019. O recorte
temporal utilizado nesse estudo justifica-se pela implementagdo do novo relatério de auditoria
e a exigéncia de divulgacdo dos PAAs terem se tornado vigentes a partir dos exercicios

encerrados em 31 de dezembro de 2016 (CFC, 2016).

Os dados utilizados nesta pesquisa - para a proposi¢do de modelos econométricos,
referente a varidvel dependente Similaridade (SIM) - foram obtidos por meio de analise de
conteudo dos relatérios dos auditores independentes das companhias, sendo 1 (um) relatorio
por exercicio encerrado. Os relatorios dos auditores independentes foram obtidos por meio do
Formulario de Referéncia, disponivel no site da B3, Comissao de Valores Mobiliarios (CVM)

e Relagdo com Investidores (RI) das companhias que compdem a amostra.

As varidveis independentes Tamanho da Firma de Auditoria (BIG), Rotagdo da Firma
de Auditoria (RFA), Risco de Descontinuidade Operacional (RDO), Auditoria com Opinido
Modificada (MOD), Comité de Auditoria (TCA), Honorarios de Auditoria (HON), Tamanho
da Companhia (ATT), Alavancagem (ALV), Rentabilidade do Ativo (ROA) e Complexidade
(CPX) que integram o modelo proposto nesta pesquisa foram obtidas, também, por meio da B3,
CVM e RI das companhias. Adicionalmente, a obtencdo dos dados amostrados foi realizada

utilizando-se o banco de dados Economatica®.
3.3. Amostra

A populagdo deste estudo compreende todas as companhias listadas na B3 no periodo
de 2016 a 2019 (B3, 2020a), exceto o setor financeiro, num total de trezentas e nove (309)
companhias, sendo esperado novecentas e vinte e sete (927) observagdes. O setor financeiro foi
excluido da amostra por caracterizar um setor econdmico altamente regulado, com indices
controladas por 6rgaos reguladores; também foram excluidas da amostra, as companhias que

ndo possuiam informagdes suficientes para o calculo do indice de similaridade dos PAAs. O
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ano de 2016 foi utilizado como base para o calculo do indice de similaridade dos PAAs e as

variaveis explicativas estimadas no modelo referem-se ao periodo de 2017 a 2019.

Tabela 2 - Amostra da pesquisa

Setor de Atuaciio Numero de Companhias Porcentagem da amostra total
Bens Industriais 59 19,1%
Comunicagdes 5 1,6%
Consumo Ciclico 84 27.2%
Consumo N3ao Ciclico 25 8,1%
Materiais Basicos 30 9,7%
Petroleo, Gas e Biocombustiveis 11 3,6%
Saude 21 6,8%
Tecnologia da Informagao 10 3,2%
Utilidade Publica 47 15,2%
Outros 17 5,5%
Total 309 100%

Fonte: elaborado pelo autor.

3.4. Descricao das variaveis utilizadas na pesquisa

As variaveis independentes (explicativas) buscam prever, descrever ou verificar o
comportamento da variavel dependente (explicada) sobre determinadas circunstincias. Desta
forma, neste estudo, as variaveis independentes compreendem as caracteristicas das
companhias auditadas e das firmas de auditoria que sdo determinantes para a Similaridade (SIM)
dos PAAs divulgados pelas firmas de auditoria e atribuidos as companhias de capital aberto
negociadas na B3. As variaveis explicativas foram atribuidas ao modelo conforme literatura

nacional e internacional relacionada a pesquisa em auditoria € PAAs.
3.4.1. Variavel dependente

Similaridade (SIM) representa a variavel dependente do objetivo geral e o primeiro
objetivo especifico. Esse indice de similaridade assume a porcentagem dos PAAs divulgados
para a companhia no periodo corrente, que sao iguais aos PAAs divulgados para a mesma
companhia no periodo anterior. O indice de similaridade tem sido aplicado em recentes estudos
relacionados a divulgacdo de Notas Explicativas de companhias de capital aberto; nesta

pesquisa sdo considerados os estudos de Santos et al. (2019) e Silva et al. (2018).
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Nas pesquisas em PAAs, estudos recentes avaliaram a repeticao de PAAs, no segundo
ano de divulgagao Kend e Nguyen (2020), e as influéncias da semelhanca dos PAAs nos

honorarios de auditoria Chen et al. (2020).

Kend e Nguyen (2020) utilizaram a metodologia de andlise de conteudo dos PAAs,
avaliando se os auditores utilizaram descri¢des dos procedimentos de auditoria iguais ou
diferentes, ao relatar os mesmos PAAs no segundo ano de divulgagdo. Enquanto Chen et al.
(2020) analisaram a média de similaridade dos PAAs de uma companhia, com seus pares do

setor econdmico de atuagao.

A metodologia utilizada nos estudos de Santos et al. (2019) e Silva et al. (2018) para
mensurar o indice de similaridade foi a utilizacao de softwares de analise de contetido e plagio,
que oportunizou a quantificacdo do percentual de similaridade das notas explicativas com
conteudo da internet e a comparagdo das notas explicativas das companhias analisadas de
periodos anteriores ou entre as companhias da amostra, além da comparagdao com documentos
manipulados para realizagdo do estudo. Dessa forma, a quantificagao do indice foi reportada
em porcentagem de similaridade das Notas Explicativas analisadas e os parametros utilizados
para comparagdo, sendo que quanto mais proximo de 100%, maior € a similaridade entre os
documentos comparados e os parametros utilizados para comparagdo, o que torna as notas

explicativas genéricas e pouco informativas.

Utilizando-se dos parametros empregados nos estudos de Silva et al. (2018), Santos et
al. (2019), Kend e Nguyen (2020) e Chen et al. (2020) para a analise da similaridade em
relatorios financeiros e PAAs, procedeu-se a elaboragdo do indice de similaridade dos PAAs.
Este indicador da similaridade representa o percentual de PAAs divulgado no relatério de
auditoria do periodo corrente, que sdo iguais aos PAAs divulgados no relatério de auditoria
imediatamente anterior. Neste contexto, o indicador € obtido por meio da andlise do titulo dos
PAAs divulgados nos relatorios de auditoria, a partir da qual foi apurado o numero de PAAs do
periodo corrente (t) que sdo iguais ao do periodo imediatamente anterior (t - 1) e, posteriormente,

dividido em razao do total de PAAs do periodo corrente (t), conforme demonstrada na férmula

().
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YPAAst =PAAst -1

SIM = SPAAs t

(1)
Onde,

SIM: indice de similaridade dos PAAs;

>PAAs t = PAAs t — 1: somatoério do nimero de PAAs do periodo corrente que sdo

iguais ao periodo imediatamente anterior;
> PAAs t: somatorio do nimero de PAAs do periodo corrente.
3.4.2. Variaveis independentes

Para explicar a variavel dependente, ou seja, apresentar quais as caracteristicas da
companhia auditada e da firma de auditoria - que contribuem na determinacao da Similaridade
(SIM) dos PAAs, divulgados pelas firmas de auditoria e atribuidos as companhias de capital
aberto, negociadas na B3 no periodo de 2016 a 2019 - foram selecionadas na literatura as

variaveis independentes especificadas abaixo.

A Tabela 3 apresenta todas as variaveis utilizadas no modelo, dependente e
independentes; a formula aplicada, o embasamento tedrico obtido na literatura e o
comportamento esperado, o qual foi consubstanciado com estudos anteriores relacionados a
auditoria, aos principais assuntos de auditoria e a evidenciagdo contabil no mercado de capitais,

apresentados na secdo 2.3.1.



Tabela 3 - Variaveis utilizadas na pesquisa, embasamento tedrico e comportamento esperado.
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Variavel Descricio Férmula aplicada Embasamento teérico Comportamento
esperado
SIM Similaridade SIM = YPAAst = PAAst —1 Silva et al. (2018); Santos et al. (2019); Kend e Nguyen N/A
- S PAAs t (2020); Chen et al. (2020)
BIG Tamanho da Firma de dummy, BIG = 1 para auditorias realizada por big Velte (2018); Velte (2019); Sierra-Garcia et al. (2019); Negativo
Auditoria four, 0 caso contrario Kitiwong e Srijunpetch (2019); Ferreira e Morais
(2019), Cruz et al. (2019); Ardito (2019)
RFA Rotacdo da Firma de dummy, RFA =1 ocorreu rota¢do da firma de Velte (2018) ; Sierra-Garcia et al. (2019); Cruz et al. Negativo
Auditoria auditoria no periodo corrente em relagao ao periodo (2019); Velte (2019)
anterior, 0 caso contrario
RDO Risco de dummy, RDO = 1 existe risco de descontinuidade Velte (2018); Ferreira e Morais (2019); Velte (2019) Positivo
Descontinuidade operacional evidenciado no relatério de auditoria, 0
Operacional caso contrario
MOD Auditoria com dummy, MOD = 1 opinido modificada no relatério de Ferreira e Morais (2019); Cruz et al. (2019) Negativo
Opinido Modificada auditoria, 0 caso contrario
TCA Comité de Auditoria dummy, TCA = 1 existe o comité de auditoria na Velte (2018); Cruz et al. (2019); Velte (2019) Negativo
companhia auditada, 0 caso contrario
HON Honorarios de HON = valor dos honorarios de auditoria/ativo total Pinto e Morais (2018); Ferreira e Morais (2019); Positivo
Auditoria da companhia auditada Sierra-Garcia et al. (2019); Cruz et al. (2019)
ATT Tamanho da ATT = logaritmo natural do ativo total Pinto e Morais (2018); Velte (2018); Ferreira e Morais Negativo
Companhia (2019); Kitiwong e Srijunpetch (2019); Sierra-Garcia et
al. (2019); Ardito (2019); Velte (2019); Cruz et al.
(2019)
ALV Alavancagem ALV = capital de terceiros/capital proprio Pinto e Marais (2018); Velte (2018); Sierra-Garcia et Positivo

al. (2019); Ferreira e Morais (2019); Velte (2019);
Cruz et al. (2019)



ROA Rentabilidade do
Ativo
CPX Complexidade

ROA = resultado do periodo corrente/ativo total do
periodo corrente

CPX = quantidade de controladas

Pinto e Morais (2018); Velte (2018); Sierra-Garcia et Negativo
al. (2019); Kitiwong e Srijunpetch (2019); Ferreira e
Morais (2019); Velte (2019)

Pinto e Morais (2018); Velte (2018); Ferreira e Morais Positivo
(2019); Kitiwong e Srijunpetch (2019); Sierra-Garcia et
al. (2019); Velte (2019); Cruz et al. (2019)
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Fonte: elaborado pelo autor.
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3.5. Abordagem estatistica

A aplicacgdo de técnicas estatisticas, na presente pesquisa, se subdivide em dois topicos:
“Descricdo dos dados que integram a pesquisa”, “Testes de médias” e “Modelagem
econométrica”. A descricdo dos dados da pesquisa, utilizada neste estudo, apresenta como
escopo descrever a amostra utilizada no estudo, evidenciando possiveis tendéncias dos dados
amostrados e auxiliando, também, no processo de detec¢ao de observagdes atipicas que possam

comprometer a modelagem econométrica proposta pela pesquisa.
3.5.1. Descricao dos dados que integram a pesquisa

Como o presente estudo pretende identificar os determinantes para similaridade dos
PAAs em companhias de capital aberto negociadas na B3, faz-se necessaria, como passo inicial

do estudo, a descri¢do dos dados que integram a amostra utilizada pela pesquisa.

A descrig¢ao dos dados pode ser vista como um passo inicial no processo de analise dos
dados de um determinado estudo. Nesse sentido, € a partir das estatisticas descritivas de uma
determinada amostra que se estabelecem os procedimentos que irdo integrar analises mais
profundas sobre determinado evento de interesse. A descri¢do de um conjunto de dados se
baseia em medidas de tendéncia central (média, moda e mediana) e medidas de variabilidade
(desvio padrao e coeficiente de variacao) (Soares & Siqueira, 2002). Neste estudo, a estatistica
descritiva baseia-se na construgao de tabelas que apresentam medidas de resumo e variabilidade

referentes ao conjunto de dados analisados.
3.5.2. Teste de diferencas de médias

Visando responder ao segundo objetivo especifico, que busca verificar a existéncia de
diferengas estatisticamente significativas entre as firmas de auditoria; e para responder ao
terceiro objetivo especifico, que busca verificar a existéncia de diferencas estatisticamente
significativas entre os setores econdOmicos que integram a amostra da pesquisa, faz-se necessaria
a analise da existéncia de diferenca estatisticamente significativa entre as firmas de auditoria e
os setores da amostra. Os testes de diferencas de médias dependem da natureza da amostra que

sera submetida a andlise, ou seja, da existéncia de normalidade ou ndo dos dados amostrados.
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Nesse sentindo, caso se verifique a existéncia de normalidade, faz-se necessaria a aplicagdo de
um teste paramétrico; caso contrario, sera necessaria a aplicagdo de teste nao paramétrico

(Siegel, & Castellan Jr, 2008).

Nesse contexto, caso seja verificada a existéncia de normalidade dos dados, faz-se
necessaria a utilizacdo do teste t-Student, que corresponde a teste ndo paramétrico para dados
nao emparelhados ou independentes (aplicavel quando o evento a ser comparado ocorre para
grupo de elementos amostrais distintos). Caso se verifique a inexisténcia de normalidade, deve-
se utilizar o teste ndo paramétrico para dados ndo emparelhados; o teste de Mann Whitney
evidencia a existéncia de diferencgas significativas entre dois grupos. Caso o numero de grupos
a ser comparado seja superior a 2 (dois), faz-se necessaria a aplicagdo do teste ndo paramétrico
de Kruskal Waliis. Em todos os testes anteriormente citados, a hipdtese nula evidencia a

igualdade em relagdo a média/mediana para os grupos analisados (Siegel, & Castellan Jr, 2008).

O teste de média entre as firmas de auditoria foi distribuido entre as firmas big four
(PWC, EY, KPMG e DELOITTE) e as firmas Nao big four (Nbig); enquanto para os setores
econdmicos, foram objeto de comparacdo os setores existentes atualmente na B3, apds a
exclusao do setor Financeiro. As companhias que compdem a amostra estdo listadas em 10
setores econdmicos, sendo: Bens Industriais (SETBI); Comunicagdes (SETC); Consumo
Ciclico (SETCC); Consumo Nao Ciclico (SETNC); Materiais Bésicos (SETMB); Petroleo, Gas
e Biocombustiveis (SETPGB); Satide (SETS); Tecnologia da Informagao (SETTI); Utilidade
Publica (SETUP) e Outros (SETO) (B3, 2020b), conforme detalhado na Tabela 2.

3.5.3. Modelagem econométrica

Com vistas a verificar quais s3o os determinantes para a similaridade dos PAAs das
companhias de capital aberto negociadas na B3, o presente estudo faz uso de modelagem
econométrica para responder ao referido objetivo. No intuito de embasar a modelagem
econométrica proposta nesta secdo, foram identificados, na literatura, os modelos
econométricos utilizados em estudos anteriores relacionados a evidenciagdo e a divulgagao dos

PAAs, conforme se pode verificar na Tabela 4.
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Tabela 4 - Modelos econométricos utilizados em estudos anteriores.

Embasamento Modelo econométrico utilizado
Velte (2018); Pinto e Morais (2018); Sierra-Garcia et - oo
al. (2019); Ferreira e Morais (2019); Kitiwong e Minimos Quadrados Ordinarios (MQO)
Srijunpetch (2019); Ardito (2019); Velte (2019)
Cruz et al. (2019) Regressdo Multipla

Fonte: elaborado pelo autor.

Dentre as diversas abordagens constantes na literatura econométrica, a escolha da
modelagem adequada para tratamento dos dados de um determinado estudo deve-se pautar nas
caracteristicas amostrais percebidas para o conjunto de dados que compdem a analise. Nesse
sentido, os dados que se apresentam dispostos em corte transversal, e integram uma série
temporal, sdo denominados dados em painel ou dados longitudinais. As abordagens que
integram os modelos apropriados para o tratamento de dados longitudinais apresentam como
escopo o estudo da influéncia de um conjunto de variaveis denominadas regressores sobre a

uma determinada varidvel a qual se d4 o nome de variavel dependente (Wooldridge, 2002).

No presente estudo, verifica-se o carater temporal das varidveis amostradas, o que se
deve ao periodo de andlise - 2016 a 2019 - anos nos quais o estudo busca verificar os
determinantes para similaridade dos PAAs e identificar quais as influéncias destes

determinantes.

Quando os dados que integram a analise compdem uma série temporal, faz-se necessario
que o tratamento de outliers seja feito por meio de Winsorizagdo. A referida técnica de
tratamento de dados discrepantes nao exclui a observagdo atipica (o que determinaria o
desbalanceamento do painel); ao invés disso, faz a interpolacdo destes dados, substituindo-os
por valores andlogos aos seus antecessores. Nesse sentido, o outilier se torna um valor mais

préximo ao conjunto de dados em analise (Osborne & Overbay, 2004).

E importante ressaltar que, em um modelo de dados em painel, apesar de as variaveis
explicativas geralmente variarem no tempo e no espago, isso pode ndo ocorrer. A utilizagao de
variaveis dummies (variaveis dicotOmicas) ndo alteram entre as unidades de corte transversal e
no decorrer do tempo. Variaveis dummies utilizadas para inserir no modelo proposto um

determinado evento, como a ocorréncia de uma recessao econdmica, por exemplo, sao definidas
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como dummies de ano e se alteram a depender da ocorréncia ou nao de recessdo em um

determinado ano, entretanto sao idénticas para todas as empresas amostradas.

A utilizacdo da metodologia de dados em painel apresenta como vantagens a
possibilidade de analise do carater temporal atrelado as séries temporais e a possibilidade do
tratamento da heterogeneidade ndo observada ou erro individual especifico (termo utilizado
para se referir ao componente do termo de erro chamado, também, de variavel omitida) (Greene,

2003).

Dentre as abordagens existentes para o tratamento de dados em painel, pode-se citar as
seguintes modelagens econométricas: Pooled, Efeitos Fixos e Efeitos Aleatorios. A
diferenciagdo entre as abordagens citadas estd vinculada a presenca do erro individual
especifico ou ainda a forma como esse componente do termo de erro se relaciona com os

regressores do modelo proposto no estudo (Baum, 2006).

A metodologia Pooled ¢ utilizada para dados cuja heterogeneidade ndo observada ou
erro individual possa ser considerada inexistente, o que determina que a estimagdao dos
parametros do modelo possa ser feita por meio do método de Minimos Quadrados Ordinarios

(MQO) (Greene, 2003). A equacao do modelo Pooled ¢ apresentada a seguir:

Vi =x,p+é,, i=l.,n e T=1.,T

l:

2)

na qual:

Yie . variavel resposta;
B . representa o vetor de parAmetros;

X, cr . ..
"' vetor de variaveis explicativas; e

g,
"> termo de erro do modelo proposto.
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De acordo com Gujarati e Porter (2011), a estimagdo dos parametros do modelo por
meio da abordagem Pooled requer que os testes de ajuste dessa abordagem sejam todos

satisfeitos, quais sejam:

e Normalidade dos residuos: verificada por meio do teste de Doornik-Hansen que,
a partir de uma estatistica de teste denominada DH, em sua hipotese nula, assume
a distribui¢ao gaussiana dos residuos do modelo proposto.

e Homocedasticidade dos residuos: o teste de verificacdo da existéncia de
normalidade dos residuos do modelo ¢ feito a partir do teste de Breusch-Pagan.
A regra de decisdo do teste ¢ baseada em uma estatistica de teste Qui-quadrado.
A hipotese nula do teste apresenta como pressuposto a variabilidade constante
dos termos de erro do modelo.

e Inexisténcia de autocorrelagdo dos residuos: a verificagdo de inexisténcia de
autocorrelacdo dos residuos do modelo proposto ¢ feita a partir do teste LM de
Breuch-Godfrey. A estatistica do teste de autocorrelagdo se fundamenta em uma
estatistica Qui-quadrado e a hipotese nula do teste pressupde a inexisténcia de
autocorrelacdo entre os residuos do modelo proposto.

e Inexisténcia de multicolinearidade entre os regressores: a inexisténcia de
multicolinearidade dos regressores ¢ verificada a partir da estatistica VIF
(Variance Inflation Fator) fator de inflagdo da varidncia. Ao assumir valores
maiores ou iguais a 5 (cinco), verifica-se a presenca do problema de
multicolinearidade entre os regressores do modelo proposto.

e Correta especificagdo da forma funcional: o teste para verificar a especificagdo
correta do modelo proposto ¢ chamado de teste Ramsey Reset (Regression
Specification Error Test). O referido teste, em sua hipotese nula, considera a

correta especificagdo do modelo proposto.

A normalidade dos residuos, caso ndo seja verificada, pode ser tratada de forma
assintotica. Nesse caso, para que se possa assumir a normalidade assintotica dos residuos faz-
se necessario que a média deles esteja proxima a 0 (zero) e que, também, o pressuposto de

variancia constante (homocedasticidade) seja atendido.
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As abordagens de dados em painel permitem que varidveis omitidas possam ser tratadas,
pelo pesquisador, de forma explicita. A essas varidveis omitidas, a literatura econométrica da o
nome de erro individual especifico ou heterogeneidade ndo observada, os quais mensuram os
impactos ocasionados devido as dissimilaridades existentes entre as observagdes de cada corte
transversal. O erro individual especifico estd, portanto, ao termo de erro aleatoério do modelo de
regressdo, entretanto ndo apresenta variacao temporal, variando apenas entre os elementos

amostrados (Greene, 2003).

De acordo com Wooldridge (2002), a esse novo componente do termo de erro podera

ser incorporado o ano modelo (1) por meio da seguinte representagao:

Vi =x B+n+v,, i=l.,n e T=1.,T
3)

(gi,t =1+ vi,t)

na qual : representa a decomposi¢do do termo de erro do modelo.

Em relagdo as abordagens de Efeitos Fixos e Efeitos Aleatorios, a principal diferenca,
entre essas modelagens, estd relacionada a relagdo verificada entre a heterogeneidade nao
observada e as variaveis explicativas. Na modelagem de Efeitos Fixos considera-se que o erro
individual especifico esta correlacionado com os regressores. A abordagem de Efeitos

Aleatorios verifica-se a inexisténcia de correlagdo entre os regressores (Wooldridge, 2002).

A adequabilidade de cada abordagem, anteriormente citada, segundo Greene (2003), ¢

verificada por meio dos seguintes testes estatisticos especificos:

e Teste de Chow: testa a viabilidade de aplicagdo entre as modelagens Pooled e
Efeitos Fixos. O referido teste apresenta, em sua hipdtese nula, a pressuposicao
de adequabilidade da abordagem Pooled para a correta estimagdo dos
parametros do modelo proposto.

e Teste de Breuch-Pagan: permite a escolha entre as modelagens Pooled e Efeitos
Aleatorios. Analogamente ao teste de Chow, o teste de Breuch-Pagan apresenta,
em sua hipdtese nula, a pressuposicdo de viabilidade do Pooled para estimagao

dos parametros do modelo.
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e Teste de Hausman: auxilia na escolha entre as abordagens de Efeitos Aleatorios
versus Efeitos Fixos. O teste de Hausman tem como hipdtese nula a
adequabilidade da modelagem utilizando os Efeitos Aleatérios como abordagem

apropriada para a estimacao dos parametros.

Ap6s a escolha do modelo, por meio da utilizagdo dos testes anteriormente citados, faz-
se necessaria a verificacdo da presenca de heterocedasticidade e/ou autocorrelacao dos residuos,
caso as abordagens evidenciadas como apropriadas para tratamento dos dados seja Efeitos Fixos

ou Efeitos Aleatorios (Wooldridge, 2002).

Em se tratando dos modelos Efeitos Fixos e Efeitos Aleatdrios, a verificagao da presenca
de heterocedasticidade ¢ feita por meio do teste de Breuch-Pagan Modificado que assume em
HO a homocedasticidade dos residuos. A presenca de autocorrelagdo ¢ confirmada por meio do
teste de Wooldridge que assume, em sua hipotese nula, a inexisténcia de autocorrelacdo. Caso
se verifique a heterocedasticidade e/ou autocorrelacdo nos modelos Efeitos Fixos ou Efeitos
Aleatorios, deve-se utilizar a abordagem de Minimos Quadrados Generalizados (GLS)

(Wooldridge, 2002).

Nesse contexto, o presente estudo, no intuito de atender ao seu objetivo geral, propde o
modelo de dados em painel apresentado abaixo. O objetivo desta modelagem ¢ constatar os
determinantes para a similaridade dos PAAs e quais sdo as influéncias das variaveis explicativas

sobre a variavel explicada. O software utilizado para validar e estimar o modelo foi o STATA®.

SIMit = B0 + B1BIGit + B2RFAit + B3RDOit + BAMODit + B5TCAit + B6HONit + B7ATTit +
BBALVit + BIROAit + B1OCPXit + wit 4)

Em que:

SIMit: variavel dependente que mensura a similaridade dos PAAs; B0: constante;
B1BIGit: auditoria realizada por big four; P2RFAit: rotacdo da firma de auditoria; B3RDOit:
risco de descontinuidade operacional; f4MODit: auditoria com opinido modificada; BSTCA.t:
comité de auditoria; B6HON:It: honorarios da auditoria; B7ATTit: tamanho da companhia;
B8ALVit: alavancagem; BO9ROA.It: rentabilidade do ativo; B10CPXit: complexidade; wit =

citeit: erro composto por um efeito individual e especifico e pelo erro usual da regressao.
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Dentre as limitagdes metodoldgicas dessa pesquisa, destaca-se que a similaridade dos
PAAs foi analisada por meio do titulo destes assuntos, sob analise do autor; ndo foram
analisadas as caracteristicas textuais, contendo as descri¢des dos PAAs e como os auditores

independentes conduziram estes assuntos.
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4. ANALISE E DISCUSSAO DOS RESULTADOS

Nesta sec¢ao do estudo, sdo evidenciados os resultados provenientes dos procedimentos
metodologicos descritos anteriormente, com vistas a responder aos objetivos propostos nesta
pesquisa. Nesse sentido, esta parte do estudo se subdivide da seguinte forma: “Descri¢cdo dos
dados amostrados”, “Teste de diferencas de medianas para as firmas de auditoria e os setores

econdmicos”, e, por fim, “Modelagem econométrica proposta”.

4.1. Descricao dos dados amostrados

4.1.1. Indice de Similaridade

Para responder ao objetivo geral dessa pesquisa, primeiramente foi necessario proceder
no calculo do indice de similaridade dos PAAs, conforme detalhado nos procedimentos
metodoldgicos. Este indice de similaridade corresponde ao primeiro objetivo especifico e
representa o percentual dos PAAs divulgados no relatério de auditoria do periodo corrente, que
sdo iguais aos PAAs divulgados no relatério de auditoria imediatamente anterior. O indicador

foi obtido por meio da analise do titulo dos PAAs, divulgados nos relatorios de auditoria.

E evidenciado, na Tabela 5, o indice médio de similaridade dos PAAs por ano e o indice

médio no periodo analisado.

Tabela 5 - Indice médio de similaridade dos PAAs.

Similaridade dos 2017 2018 2019 Periodo analisado
PAAs
Indice médio 0,6748 0,7225 0,6768 0,6913

Fonte: elaborado pelo autor.

A observagdo da variavel de interesse Similaridade (SIM), que corresponde ao indice
de similaridade dos PAAs, apresenta comportamento crescente de ano de 2017 a 2018,

entretanto, a partir deste ano, percebe-se uma tendéncia de queda da similaridade dos PAAs.

O indice médio de similaridade dos PAAs, em 2017, corresponde a 0,6748, indicando
que em média 67,48% dos PAAs divulgados pelos auditores independentes para amostra de
estudo, foram iguais aos PAAs de 2016. Para o ano de 2018, o indice médio de similaridade

dos PAAs corresponde a 0,7225, o que equivale dizer que 72,25% dos PAAs divulgados em
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2018 sdo iguais a 2017. No ano de 2019, este indice ¢ de 0,6768, indicando que 67,68% dos
PAAs sdo iguais a 2018. O indice maximo de similaridade foi 1,000 (100%) e o minimo foi
0,000 (0,00%). O indice médio de similaridade no periodo analisado foi de 0,6913 (69,13%), a
mediana ¢ 0,8000 (80,00%), o desvio padrao de 0,3632 (36,32%) e o coeficiente de variacao
52,54%.

O percentual médio de similaridade dos PAAs apurado neste esudo esta alinhado com
os resultados de Kend e Nguyen (2020), por meio dos quais foi constatado que

aproximadamente 70% dos PAAs divulgados em 2018 foram iguais aos divulgados em 2017.

Abaixo, relaciona-se o indice médio de similaridade dos PAAs para as variaveis
explicativas analisadas neste estudo, sendo apresentado o indice médio por ano e por
caracteristica das variaveis. As variaveis dicotomicas recebem a analise de “sim ou nao” quando
ha o evento estudado na companhia, enquanto as variaveis continuas sao divididas em quintis,

visando a mensurar o indice de similaridade pela dimensdo da variavel.

A Tabela 6 abaixo evidencia o indice médio de similaridade dos PAAs por firma de
auditoria e por ano. As firmas de auditoria foram separadas pelo tamanho conforme a literatura,
sendo quatro big four (PWC, EY, KPMG, DELOITTE); as demais firmas de auditorias foram
classificadas como Nao big four (Nbig).

Tabela 6 - indice médio de similaridade dos PAAs por firma de auditoria.

Firma de indice médio por ano
auditoria 2017 2018 2019 indice médio
periodo analisado

Nbig 0,6544 0,7939 0,7763 0,7415

PWC 0,7742 0,7493 0,5942 0,7059

EY 0,6411 0,7298 0,6856 0,6855

KPMG 0,7115 0,6856 0,6292 0,6754

DELOITTE 0,5462 0,4650 0,5434 0,5182

Fonte: elaborado pelo autor.

A partir da andlise da Tabela 6, ¢ possivel constatar que, em média, as firmas de
auditoria classificadas como Nao big four apresentam maior indice médio em similaridade dos
PAAs, equivalente a 0,7415 (74,15%), enquanto a DELOITTE, firma de auditoria pertencente

ao grupo das firmas big four, apresenta a menor média de similaridade, equivalente a 0,5182
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(51,82%). Estes resultados indicam que, em média, as firmas de auditoria classificadas como

big four apresentam menor similaridade dos PAAs, em relagdo as demais firmas de auditoria.

A rotacao da firma de auditoria provoca diversas reagdes no mercado, também modifica
os procedimentos de execu¢do da auditoria, a materialidade e o julgamentos dos profissionais.
A Tabela 7 abaixo apresenta o indice médio de similaridade dos PAAs considerando o evento

rotagdo da firma de auditoria.

Tabela 7 - Indice médio de similaridade dos PAAs quando ha rotacio da firma de

auditoria.
Rotacio da firma indice médio por ano indice médio no
de auditoria 2017 2018 2019 perl'odo analisado
Ocorreu 0,6041 0,5905 0,5520 0,5822
Nao ocorreu 0,7274 0,7525 0,7062 0,7287

Fonte: elaborado pelo autor.

Ao se analisar a média de similaridade dos PAAs considerando o evento rota¢do da
firma de auditoria, por rodizio obrigatdrio e outros fatores, percebe-se que quando ocorre a
rota¢do da firma de auditoria, existe menor indice médio de similaridade dos PAAs equivalente
a 0,5822 (58,22%), e quando ndo ocorre a rotacdo, o indice médio ¢ de 0,7287 (72,87%). Estes
resultados indicam que, em média, a rotacdo da firma de auditoria diminui a similaridade dos

PAA:s.

Com objetivo de analisar a influéncia do risco quanto a continuidade operacional da
companhia auditada, sobre o indice médio de similaridade dos PAAs, ¢ evidenciada, abaixo, a

Tabela 8.

Tabela 8 - Indice médio de similaridade dos PAAs quando h4 o risco de descontinuidade

operacional evidenciado no relatorio de auditoria.

Risco de Indice médio por ano Indice médio no
descontinuidade 2017 2018 2019 periodo analisado
operacional
Ha risco 0,6272 0,7961 0,7489 0,7240
Nao ha risco 0,6847 0,7069 0,6631 0,6849

Fonte: elaborado pelo autor.
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A andlise da Tabela 8 nos permite constatar que, quando ha o risco de descontinuidade
operacional nas companhias auditadas, o indice médio de similaridade dos PAAs ¢ de 0,7240
(72,40%), e quando ndo ha este risco evidenciado no relatorio dos auditores independentes, o
indice médio ¢ de 0,6849 (68,49%), indicando que na existéncia do risco quanto a continuidade

operacional da companhia auditada, hd maior indice médio de similaridade dos PAAs.

A Tabela 9 apresenta o indice médio de similaridade dos PAAs quando ha opinido

modificada no relatorio dos auditores independentes.

Tabela 9 - indice médio de similaridade dos PAAs quando ha opiniio modificada no

relatorio de auditoria.

Opinido da indice médio por ano Indice médio no
auditoria 2017 2018 2019 periodo analisado
Modificada 0,4814 0,6153 0,6804 0,5924
Nio modificada 0,6815 0,7278 0,6766 0,6953

Fonte: elaborado pelo autor.

Por meio da andlise do indice médio de similaridade dos PAAs quando ha opinido
modificada no relatério de auditoria, ¢ possivel identificar que, na existéncia de opinido
modificada, o indice médio de similaridade ¢ 0,5924 (59,24%), e quando a opinido ndo ¢
modificada, o indice médio ¢ 0,6953 (69,53%). Estes resultados indicam que as companhias
que possuem opinido modificada no relatério de auditoria apresentam menor indice médio de

similaridade dos PAAs.

A Tabela 10, representada abaixo, evidencia o indice médio de similaridade dos PAAs,

considerando a existéncia de comité de auditoria na companhia auditada.

Tabela 10 - indice médio de similaridade dos PAAs quando hi comité de auditoria na

companhia auditada.

Comité de Indice médio por ano Indice médio no

auditoria 2017 2018 2019 periodo analisado
Existe 0,6659 0,7029 0,6732 0,6806

Nao existe 0,6893 0,7538 0,7249 0,7226

Fonte: elaborado pelo autor.

Por meio da analise do indice médio de similaridade dos PAAs, considerando a

existéncia do comité de auditoria constituido na companhia auditada, ¢ possivel apurar que as
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companhias que possuem comité de auditoria constituido apresentam menor indice médio de
similaridade dos PAAs, indice médio de 0,6806 (68,06%), enquanto nas companhias sem o

comité de auditoria, o indice médio de similaridade ¢ 0,7226 (72,26%).

Com objetivo de apresentar o indice médio de similaridade dos PAAs pela dimensao
dos honoréarios de auditoria, ¢ evidenciada a Tabela 11 abaixo. Os honorarios foram separados
em quintis, sendo que o primeiro quintil representa honorarios menores, enquanto o quinto

quintil concentra os honorarios de auditoria maiores.

Tabela 11 - indice médio de similaridade dos PAAs por dimensio dos honorarios de

auditoria.
Honorarios Indice médio por ano Indice médio no
2017 2018 2019 periodo analisado
1° quintil 0,7130 0,7622 0,6683 0,7145
2° quintil 0,6771 0,7093 0,6976 0,6946
3° quintil 0,5287 0,6646 0,7088 0,6340
4° quintil 0,6775 0,7635 0,6915 0,7108
5° quintil 0,7653 0,7382 0,7132 0,7389

Fonte: elaborado pelo autor.

Com base na analise do indice médio de similaridade dos PAAs pela dimensao dos
honorarios, ¢ possivel inferir que as companhias que pagam honorarios mais altos,
representadas pelo quinto quintil, tendem a reportar maior indice médio de similaridade dos
PAAs 0,7389 (73,89%). Enquanto as companhias que pagam honordrios mais baixos,
classificadas entre primeiro ao quarto quintil, evidenciam menor média de similaridade dos

PAAs.

Conforme a literatura acerca dos PAAs, o tamanho da companhia auditada pode ter
influéncia sobre a similaridade dos PAAs. Na Tabela 12 apresentada abaixo, ¢ evidenciado o

indice médio de similaridade dos PAAs em relacdo ao tamanho da companhia auditada.

Tabela 12 - Indice médio de similaridade dos PAAs por dimensio do tamanho da

companhia auditada.

Tamanho da indice médio por ano indice médio no
companhia 2017 2018 2019 periodo analisado

1° quintil 0,7436 0,7169 0,8345 0,7650
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2° quintil 0,6567 0,7452 0,5613 0,6544
3° quintil 0,6598 0,7212 0,7279 0,7030
4° quintil 0,7185 0,7810 0,7373 0,7456
5° quintil 0,5975 0,6490 0,5715 0,6060

Fonte: elaborado pelo autor.

Em andlise a Tabela 12, € possivel constatar que as companhias pertencentes ao primeiro
quintil, representando as companhias menores, apresentam maior indice médio de similaridade
dos PAAs, indice de 0,7650 (76,50%), enquanto as companhias que pertencem ao quinto quintil,
representando as companhias maiores, apresentam indice médio de 0,6060 (60,60%). Esses
resultados indicam que, em média, o tamanho da companhia auditada influencia na similaridade

dos PAAs.

A Tabela 13 apresenta o indice médio de similaridade dos PAAs, considerando a

dimensdo de alavancagem das companhias.

Tabela 13 - indice médio de similaridade dos PAAs por dimensio da alavancagem da

companhia auditada.

Alavancagem indice médio por ano Indice médio no
2017 2018 2019 periodo analisado
1° quintil 0,7347 0,7165 0,7933 0,7482
2° quintil 0,7222 0,7653 0,7559 0,7478
3° quintil 0,6941 0,6996 0,6696 0,6878
4° quintil 0,6597 0,6979 0,6137 0,6571
5° quintil 0,5450 0,7191 0,5946 0,6196

Fonte: elaborado pelo autor.

Por meio da andlise do indice médio de similaridade dos PAAs pelo nivel de
alavancagem das companhias, ¢ possivel constatar que as companhias menos alavancadas
apresentam maior indice médio de similaridade dos PAAs 0,7482 (74,82%), enquanto as
companhias mais alavancadas apresentam em média 0,6196 (61,96%) de similaridade dos

PAAs.

Com intuito de apresentar o indice médio de similaridade dos PAAs pela dimensao da
rentabilidade da companhia auditada, ¢ apresentada a Tabela 14 abaixo. A rentabilidade das

companhias ¢ apresentada por quintis: o primeiro quintil apresenta as companhias que apuraram
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rentabilidade menor ou maiores prejuizos, enquanto o quinto quintil contém as companhias com

maior rentabilidade.

Tabela 14 - indice médio de similaridade dos PAAs por dimenséo da rentabilidade da

companhia auditada.

Rentabilidade Indice médio por ano Indice médio no
2017 2018 2019 periodo analisado
1° quintil 0,6608 0,7732 0,7065 0,7135
2° quintil 0,6454 0,7545 0,6008 0,6669
3° quintil 0,6257 0,7176 0,7168 0,6867
4° quintil 0,7799 0,6387 0,7275 0,7154
5° quintil 0,6911 0,7380 0,6420 0,6904

Fonte: elaborado pelo autor.

Em analise ao indice médio de similaridade dos PAAs pelos quintis de rentabilidade, ¢
possivel constatar diferengas entre as médias pela dimensao da rentabilidade das companhias
auditadas. O primeiro quintil que representa as companhias com menores indicadores de
rentabilidade ou maiores prejuizos apresenta indice médio de 0,7135 (71,35%), e o quinto
quintil representando as companhias com maiores indices de rentabilidade apresenta indice
médio de 0,6904 (69,904%). Estes resultados demonstram que a rentabilidade das companhias

auditadas, apresenta influéncia sobre indice médio de similaridade dos PAAs.

Visando apresentar o indice médio de similaridade dos PAAs pela dimensdo da
complexidade na companhia auditada, apresenta-se, abaixo, a Tabela 15. A complexidade da
companhia auditada foi mensurada pelo numero de controladas, e a média apresentada por

quintis.

Tabela 15 - indice médio de similaridade dos PAAs por dimensio da complexidade da

companhia auditada.

Complexidade indice médio por ano indice médio no
2017 2018 2019 periodo analisado
1° quintil 0,7067 0,7570 0,6693 0,7110
2° quintil 0,6293 0,6865 0,6666 0,6608
3° quintil 0,7107 0,7335 0,6208 0,6883
4° quintil 0,7136 0,7261 0,7435 0,7277
5° quintil 0,5759 0,6866 0,7104 0,6576

Fonte: elaborado pelo autor.



82

Por meio da andlise do indice médio de similaridade dos PAAs pela dimensdo na
complexidade da companhia auditada, ¢ possivel perceber que as companhias com menor nivel
de complexidade apresentam, em média, maior indice de similaridade dos PAAs 0,7110
(71,10%), enquanto companhias com maior complexidade apresentam menor média de
similaridade dos PAAs 0,6576 (65,76%). Esses resultados evidenciam que o indice médio de

similaridade dos PAAs ¢ afetado pela dimensao da complexidade da companhia auditada.

O setor economico pode influenciar a conducao dos procedimentos de auditoria,
materialidade, julgamento e opinido. Com objetivo de avaliar o indice médio de similaridade

dos PAAs por setor economico das companhias, ¢ apresentada a Tabela 16, abaixo.

Tabela 16 - Indice médio de similaridade dos PAAs por setores econdmicos da B3.

Setores econdmicos Indice médio por ano Indice médio no
2017 2018 2019 periodo analisado
Bens Industriais (SETBI) 0,6687 0,7545 0,6987 0,7073
Comunicagdes (SETC) 0,4165 0,5167 0,3332 0,4221
Consumo Ciclico (SETCC) 0,6494 0,7119 0,6560 0,6724
Consumo Nao Ciclico (SETCNC) 0,4225 0,6435 0,7920 0,6193
Materiais Basicos (SETMB) 0,5986 0,6850 0,5487 0,6108
Petréleo, Gas e Biocombustiveis 0,7036 0,7266 0,5909 0,6737
(SETPGB)
Saade (SETS) 0,7062 0,7104 0,6857 0,7008
Tecnologia da Informagdo (SETTI) 1,000 0,7857 0,6500 0,8119
Utilidade Publica (SETUP) 0,8115 0,7162 0,6792 0,7356
Outros (SETO) 0,7692 0,9358 0,9231 0,8760

Fonte: elaborado pelo autor.

A anélise do indice médio de similaridade dos PAAs por setor econdmico nos permite
constatar que existem diferencas expressivas no indice médio entre os setores econdmicos. Os
setores de Comunicagdes e Materiais Basicos apresentam o menor indice médio de similaridade
dos PAAs, 0,4221 (42,21%) e 0,6108 (61,08%), respectivamente; enquanto os maiores indices
médios sao apurados nos setores Outros e Tecnologia da Informacao, 0,8760 (87,60%) ¢ 0,8119

(81,19%), respectivamente.

4.1.2. Variaveis explicativas



83

A seguir, ¢ apresentada a Tabela 17, demonstrando os valores referentes a estatistica
descritiva das variaveis explicativas continuas que integram este estudo; antes dos

procedimentos estatisticos para tratamento dos dados.

Tabela 17 - Estatisticas descritivas das variaveis continuas.

Variavel Maiximo Minimo Média Desvio Padrao CvV
HON 44.900.000,00 1.500,00 1.573.841,00 3.636.632,00 231,07%
ATT 926.000.000,00 9,79 14.000.000,00 58.800.000,00 420,00%
ALV 30.421,77 0,017 383,79 1.573,99 410,12%
ROA 77,63 - 1.302,62 -7,34 81,83 -1.114,85%
CPX 446 0 15,45 32,20 208,41%

Fonte: elaborado pelo autor.
CV = Coeficiente de variagao.

E possivel constatar que as companhias amostradas evidenciam acentuada
heterogeneidade nas variaveis continuas estudadas, o que pode estar relacionado ao porte das
companhias, a situacdo econdmica e ao setor de atuagao; sendo utilizado para tratar os outliers

a técnica de winzorizagdo, com percentuais de 1% e 99%.

Abaixo ¢ apresentada a Tabela 18, a qual contém a correlacdo existente entre as
variaveis explicativas continuas utilizadas no modelo. E possivel verificar que, apenas as
variaveis honorarios e ativo total demonstraram alta correla¢do, logo, ndo comprometem a

estimacao.

Tabela 18 - Correlacido entre as variaveis continuas.

HON ATT ALV ROA CPX
HON 1,0000

ATT 0,8198 1,0000

ALV -0,0072 -0,0093 1,0000

ROA 0,0484 0,0286 0,0130 1,0000

CPX 0,1179 0,0293 0,0194 0,0352 1,0000

Fonte: elaborado pelo autor.

4.2. Testes de diferencas de medianas para as firmas de auditoria e os setores

economicos.

Visando responder ao segundo objetivo especifico, constatar se existe diferenca na

similaridade dos PAAs entre as firmas de auditoria, foi realizado o teste de mediana para o
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grupo de firmas. A Tabela 19 mostra os valores medianos da similaridade dos PAAs,

segregados pelas firmas de auditoria.

Tabela 19 - Valores medianos de similaridade dos PAAs por firma de auditoria e teste de

Mann-Whitney.

Similaridade dos PAAs

Firmas de auditorias Mediana
Outras 0,6660
Nao big four 1,0000
Outras 0,8000
PWC 0,7500
Outras 0,8000
EY 0,7500
Outras 1,0000
KPMG 0,6660
Outras 0,8333
DELOITTE 0,5000

Teste de diferencas de médias de Mann-Whitney
Auditorias Estatistica de teste Z

Nao big four versus outras - 3,565%**
PWC versus outras 0,069
EY versus outras -0,036
KPMG versus outras 1,299

DELOITTE versus outras 4,099%**

Fonte: elaborado pelo autor.
As significancias estatisticas dos testes sdo representadas por meio da seguinte simbologia: *10%; **5%; ***1%.

A observagdo da Tabela 19 permite verificar que existem diferencas estatisticamente
significativas de similaridade dos PAAs para as firmas de auditoria classificadas como Nao big
four em relacdo as demais firmas; também ha diferenca na similaridade destes assuntos para a

Deloitte, comparativamente as outras firmas de auditoria.

Esses resultados, em conjunto com os obtidos por Velte (2018), Velte (2019), Sierra-
Garcia et al. (2019), Kitiwong e Srijunpetch (2019), Ferreira e Morais (2019) e Cruz et al.
(2019), demonstram que as firmas de auditoria apresentam diferencas na divulgacao dos PAAs.
Conforme Kend e Nguyen (2020) e Abdullatif e Al-Rahahleh (2020), as firmas de auditoria

divergem sobre a natureza e o contetido dos PAAs.
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A norma que instituiu a divulgacao dos PAAs no Brasil orienta que estes assuntos sao
0s que, no julgamento profissional do auditor, foram os de maior importancia na realizacao da
auditoria [NBC TA 701 (CFC, 2016)]. Os resultados obtidos pelo teste de medianas
demonstram haver divergéncias no julgamento profissional dos auditores quanto a divulgacao

dos PAAs, provocando diferenca na similaridade desses assuntos entre as firmas de auditoria.

Para responder ao terceiro objetivo especifico, foi realizado o teste de medianas no
grupo de setores econdomicos. A Tabela 20 mostra os valores medianos da similaridade dos
PAAs, segregados em relacdo aos diferentes setores econdmicos, que integram a amostra deste

estudo.

Tabela 20 - Valores medianos de similaridade dos PAAs por setor econéomico e teste de

kruskal Wallis.

Similaridade dos PAAs
Setor econémicos Mediana

Bens Industriais (SETBI) 0,8330
Comunicagdes (SETC) 0,3330
Consumo Ciclico (SETCC) 0,7500
Consumo No Ciclico (SETCNC) 0,7500
Materiais Basicos (SETMB) 0,6660
Petroleo, Gas e Biocombustiveis (SETPGB) 0,8000
Saude (SETS) 0,8000
Tecnologia da Informagao (SETTI) 0,1000
Utilidade Publica (SETUP) 0,7500
Outros (SETO) 0,1000

kruskal Wallis (Estatistica Qui-quadrado) 31,311%%*

Fonte: elaborado pelo autor.
As significancias estatisticas dos testes sdo representadas por meio da seguinte simbologia: *10%; **5%; ***1%.

O teste ndo paramétrico de kruskal Wallis para mais de um grupo (setores) mostra a
existéncia de diferenca estatisticamente significativa na similaridade dos PAAs para os setores

que integram a amostra do presente estudo.

Estes resultados corroboram o estudo de Sierra-Garcia et al. (2019) e Ferreira e Morais
(2019), que demonstraram a existéncia de efeitos diferentes dos setores econdmicos sobre a
quantidade dos PAAs; também estd em consondncia com o estudo de Velte (2019), que

evidenciou maior legibilidade dos PAAs para os setores industriais.
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Essa diferenca de medianas existente entre os setores refor¢a os resultados de Kend e
Nguyen (2020) nos quais foram identificadas diferencas nas divulgacdes de PAAs entre os
setores econdomicos. Este resultado, em conciliacdo a literatura sobre os PAAs, demonstra que
o setor de atuacdo das companhias influencia a divulgacdo dos PAAs, seja na quantidade, no

tipo, na legibilidade e na similaridade destes assuntos.
4.3. Modelagem econométrica proposta

A fim de melhorar os resultados estimados, para o modelo proposto neste estudo, as
discrepancias amostrais observadas para as varidveis analisadas tiveram tratamento por meio
da técnica de winzorizagdo. A seguir, evidencia-se o modelo de regressao para dados em painel
proposto nesta pesquisa. A observacao da Tabela 21 mostra as estatisticas de validacao do

modelo proposto.

SIMit = B0 + B1BIGit + B2RFAit + B3RDOit + BAMODit + BSTCAit + B6HONit + BTATTit +
B8ALVit + BIROAit + B1OCPXit + wit (5)

O teste de Chow mostra a rejei¢cdo de sua hipdtese nula que assume a adequabilidade do
modelo Pooled para tratamento dos dados em analise, em detrimento do modelo de Efeitos
Fixos. Analogamente ao teste anterior, o teste de Breusch-Pagan aponta a inviabilidade do
Pooled para tratamento dos dados em analise, o que se percebe por meio da ndo rejeicao de sua
hipotese nula que pressupde a viabilidade da abordagem Pooled. Por fim, o teste de Hausman
mostra que a metodologia de Efeitos Aleatorios se faz mais adequada para a estimagdo dos

parametros do modelo proposto no estudo.

Por meio do teste de autocorrelacdo de Wooldridge, verifica-se a existéncia de
autocorrelacdo entre os residuos do modelo (rejeicdo da hipdtese nula do teste, que assume a
inexisténcia de autocorrelagdo dos residuos do modelo proposto no estudo). Nesse sentido, faz-

se necessaria a utilizagdo do modelo GLS para a estimagao dos parametros do modelo proposto.

A verificacdo da presenga de heterocedasticidade no modelo GLS estimado ¢ feita por
meio do teste Likelihood-ratio que, em sua hipdtese nula, assume a pressuposicao de existéncia
de homoscedasticidade dos residuos do modelo ndo rejeitada. Nesse sentido, estima-se, como

modelo final, o GLS com corre¢ao de autocorrelagao.
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Por fim, o teste de significancia global do modelo GLS proposto evidencia a rejeigcao de

sua hipotese nula, que pressupoe a insignificancia dos parametros do modelo estimado.

Tabela 21 - Modelo GLS para estimacio dos parametros do modelo proposto.

Modelo GLS

Variavel Coeficiente P-Valor
BIG - 0,0312 0,3780
RFA - 0,2063 *** 0,0000
RDO - 0,0401 0,3660
MOD - 0,0704 0,2600
TCA 0,0032 0,9150
HON 0,0002 0,6540
ATT - 0,0250 *** 0,0002
ALV - 0,0000 0,3030
ROA - 0,0004 0,5400
CPX 0,0006 0,2790
Constante 1,1625 *** 0,0000
Chow 1,72%%**
Breusch-Pagan 14,74***

Hausman 9,07
Wooldridge 8,295%**
Likelihood-ratio -4.918,61
Wald 83,12%%*

Fonte: elaborado pelo autor.
As significancias estatisticas dos testes sdo representadas por meio da seguinte simbologia: *10%; **5%; ***1%.

A observacao da Tabela 21 permite verificar que, dentre os determinantes para a
similaridade dos PAAs analisados neste estudo, apresentam influéncia negativa e significativa
sobre a proxy de similaridade dos PAAs, a rotagcdo da firma de auditoria (RFA) e o tamanho da

companhia auditada (ATT).

A rotacdo da firma de auditoria, conforme era esperado, apresenta impacto negativo
sobre a similaridade dos PAAs. Este resultado ndo rejeita a hipotese H2: a rotagdo da firma de
auditoria possui relacdo negativa com a similaridade dos PAAs. Essa constatagao pode ser
relacionada aos efeitos que a alteracao do auditor possui sobre os procedimentos de auditoria.
A rotacdo da firma de auditoria, seja por rodizio obrigatdrio ou por outros fatores contratuais,
altera os profissionais e, consequentemente, as metodologias para realizacao dos trabalhos de
auditoria; modifica, também, o julgamento profissional e as materialidades definidas, o que

pode repercutir em diminui¢do da similaridade com PAAs divulgados no periodo anterior,
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referente ao julgamento profissional de outro auditor. Logo, a rotagdo da firma de auditoria

diminui a similaridade dos PAAs do periodo corrente com o periodo anterior.

Nos resultados dos estudos voltados para analisar a legibilidade e a quantidade dos
PAAs, Velte (2018) e Velte (2019) identificaram que a rotagdo da firma de auditoria diminui a
legibilidade dos PAAs. No estudo de Cruz et al. (2019), os resultados apresentaram que quanto
maior o tempo de relacionamento entre auditor e cliente, menor a quantidade dos PAAs. Estes
resultados, associados aos achados por meio dessa pesquisa, podem indicar que a rotacao da
firma de auditoria diminui a legibilidade e a similaridade dos PAAs, e pode aumentar a

quantidade dos PAAs divulgados no relatorio dos auditores independentes.

O tamanho da companhia auditada, mensurado pelo logaritmo natural dos ativos totais,
demonstrou influéncia negativa sobre a similaridade dos PAAs. Esse resultado ndo rejeita a
hipdtese H7: o tamanho da companhia possui relagdo negativa com a similaridade dos PAAs.
Esse resultado pode indicar que grandes companhias possuem maiores recursos para adequacao
e para compreensao de normativos contabeis, o que poderia diminuir a possibilidade de um
assunto ser classificado como PAAs. Também ¢ possivel inferir que devido a importancia de
grandes clientes para as firmas de auditoria, e por estas grandes companhias deterem maior
influéncia sobre os auditores independentes, ¢ de se esperar que os auditores estdo propicios a

aceitar com maior facilidade o tratamento contabil destes clientes.

Nas pesquisas em PAAs, Pinto e Morais (2018), Kitiwong e Srijunpetch (2019), Sierra-
Garcia et al. (2019), Cruz et al. (2019) e Ardito (2019) constataram que o tamanho da
companhia auditada tem impacto positivo sobre a quantidade dos PAAs. Enquanto Velte (2018)
demonstrou influéncia positiva do tamanho da companhia auditada sobre a legibilidade dos
PAAs. Esses resultados conciliados a este estudo demonstram que as companhias maiores

apresentam maior quantidade, melhor legibilidade e menor similaridade dos PAAs.

As seguintes hipoteses ndo foram analisadas devido a insignificancia estatistica: H1:
auditorias realizadas por big four possuem relagdo negativa com a similaridade dos PAAs; H3:
o risco de descontinuidade operacional possui relagdo positiva com a similaridade dos PAAs;
H4: a emissao da opinido de auditoria modificada possui relagdo negativa com a similaridade

dos PAAs; HS: a existéncia do comité de auditoria possui relagdo negativa com a similaridade
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dos PAAs; H6: o valor dos honorarios de auditoria possui relagao positiva com a similaridade
dos PAAs; H8: a alavancagem da companhia possui relagdao positiva com a similaridade dos
PAAs; H9: a rentabilidade do ativo possui relacdo negativa com a similaridade dos PAAs; e

H10: a complexidade da companhia possui relacdo positiva com a similaridade dos PAAs.

Com base nos resultados, foi possivel identificar os seguintes determinantes para a
similaridade dos PAAs, em companhias abertas brasileiras: rota¢ao da firma de auditoria (RFA)

e o tamanho da companhia auditada (ATT).

E apresentado abaixo, na Tabela 22, o resumo dos resultados encontrados nessa pesquisa,

por meio da estatistica descritiva, testes de diferencas de medianas e modelagem econométrica.



Tabela 22 - Resumo dos resultados encontrados.
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Modelo econométrico

Variavel Descricio Féormula aplicada Classificaciio Hipotese Resultado Informacoées adicionais
SIM Similaridade _ YPAAst = PAAst —1 Dependente - - O indice médio de similaridade dos
SIM = YPAAs t PAAs no periodo analisado foi
69,13%.
BIG Tamanho da dummy, BIG = 1 para auditorias Independente HI: auditorias Nao Por meio do indice médio, foi
Firma de realizada por big four, 0 caso realizadas por big four apresentou identificado que as firmas de
Auditoria contrario possuem relagdo significancia auditoria big four apresentam menor
negativa com a estatistica média na similaridade dos PAAs.
similaridade dos PAAs.
RFA Rotagdo da Firma  dummy, RFA =1 ocorreu rotagdo da  Independente = H2: arotacdo da firma  Nao rejeitada Os resultados demonstram que a
de Auditoria firma de auditoria no periodo de auditoria possui rotagdo da firma de auditoria possui
corrente em relacdo ao periodo relagdo negativa com a impacto negativo sobre a
anterior, 0 caso contrario similaridade dos PAAs. similaridade dos PAAs. Também foi
apurado que o indice médio de
similaridade dos PAAs ¢ menor
quando ha rotacdo da firma de
auditoria.
RDO Risco de dummy, RDO = 1 existe risco de Independente H3: o risco de Nao Quando ha risco de descontinuidade
Descontinuidade descontinuidade operacional descontinuidade apresentou operacional da companhia auditada,
Operacional evidenciado no relatorio de operacional possui significancia o indice médio de similaridade dos
auditoria, 0 caso contrario relacdo positiva com a estatistica PAAs ¢ maior.
similaridade dos PAAs.
MOD Auditoria com dummy, MOD = 1 opinido Independente H4: a emissao da Nao Quando ha opinido modificada no
Opinido modificada no relatério de auditoria, opinido de auditoria apresentou relatorio de auditoria, o indice médio
Modificada 0 caso contrario modificada possui significancia de similaridade dos PAAs ¢ menor.
relagdo negativa com a estatistica

similaridade dos PAAs.
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TCA Comité de dummy, TCA =1 existe o comité de  Independente HS5: a existéncia do Nao Quando ha comité de auditoria nas
Auditoria auditoria, 0 caso contrario comité de auditoria apresentou companhias auditadas, o indice
possui relagdo negativa  significancia médio de similaridade dos PAAs é
com a similaridade dos estatistica menor.
PAAs.
HON Honorarios de HON = valor dos honorarios de Independente H6: o valor dos Nao O indice médio de similaridade dos
Auditoria auditoria/ativo total da companhia honorarios de auditoria apresentou PAAs sofre influéncia conforme a
auditada possui relagdo positiva significancia dimenséao dos honorarios pagos para
com a similaridade dos estatistica realizagdo da auditoria.
PAAs.
ATT Tamanho da ATT = logaritmo natural do ativo Independente H7: o tamanho da Nao rejeitada Os resultados demonstraram que o
Companhia total companhia possui tamanho da companhia auditada
relagdo negativa com a possui impacto negativo sobre a
similaridade dos PAAs. similaridade dos PAAs. Também foi
constatado que o indice médio de
similaridade dos PAAs sofre
influéncia conforme o tamanho da
companhia auditada.
ALV Alavancagem ALYV = capital de terceiros/capital Independente  HS: a alavancagem da Néo As companhias menos alavancadas
proprio companhia possui apresentou apresentam maior indice médio de
relagdo positiva com a significancia similaridade dos PAAs.
similaridade dos PAAs. estatistica
ROA Rentabilidade do ROA = resultado do periodo Independente  HO: a rentabilidade do Nao O indice médio de similaridade dos
Ativo corrente/ativo total do periodo ativo possui relagdo apresentou PAAs sofre influéncia conforme a
corrente negativa com a significancia rentabilidade do ativo da companhia
similaridade dos PAAs. estatistica auditada.
CPX Complexidade CPX = quantidade de controladas Independente ~ H10: a complexidade Nao O indice médio de similaridade dos
da companhia possui apresentou PAAs sofre influéncia conforme o
relagdo positiva com a significancia  nivel de complexidade da companhia
similaridade dos PAAs. estatistica auditada.
Teste de diferenca de medianas
Objetivos Resultados
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Identificar se existe diferenga na similaridade dos PAAs entre as
firmas de auditoria.

Identificar se existe diferenca na similaridade dos PAAs entre os
setores econdomicos da B3.

Foi identificado que existe diferenca estatisticamente significativa de similaridade dos PAAs para
as firmas de auditoria Nao big four comparativamente as demais firmas, ¢ para a DELOITTE
comparativamente as outras firmas de auditoria.

Os resultados demonstraram a existéncia de diferenca estatisticamente significativa em relagdo a
similaridade dos PAAs, para os setores que integram a amostra do presente estudo.

Fonte: elaborado pelo autor.
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5. CONSIDERACOES FINAIS

O novo relatério de auditoria contendo os PAAs foi introduzido no Brasil, a partir do
exercicio encerrado de 2016, com o objetivo de tornar o relatério de auditoria mais informativo,
ao dar maior transparéncia sobre a auditoria realizada [NBC TA 701 (CFC, 2016)]. A inclusao
desses assuntos foi considerada a modificagdo mais profunda no relatério da auditoria
independente nos ultimos tempos (Melo, 2019), provocando reagdes nos auditores
independentes, responsdveis pela governanca das companhias, usudrios da informagdo e

pesquisadores do tema.

Essa pesquisa teve como objetivo geral identificar as caracteristicas das firmas de
auditoria e das companhias auditadas, que sejam determinantes para a similaridade dos PAAs
em companhias de capital aberto negociadas na B3 no periodo de 2016 a 2019. Os resultados
demonstraram que a rotagdo da firma de auditoria e o tamanho da companhia auditada possui
impacto negativo sobre a similaridade dos PAAs; confirmando as hipoteses levantadas para

essas variaveis.

O indice médio de similaridade dos PAAs no periodo analisado foi de 0,6913, indicando
que de 2017 a 2019 existe uma similaridade média de 69,13% destes assuntos. O indice médio
de similaridade em 2017 corresponde a 0,6748, indicando que em média 67,48% dos PAAs
divulgados pelos auditores independentes para amostra de estudo foram iguais aos PAAs de
2016. Para o ano de 2018, o indice médio de similaridade corresponde a 0,7225, equivale dizer
que em média 72,25% dos PAAs divulgados em 2018 sdo iguais a 2017. No ano de 2019, este
indice médio de similaridade ¢ de 0,6768, indicando que em média 67,68% dos PA As sdo iguais

a2018.

Como objetivos especificos, foi analisado se existe diferenca na similaridade dos PAAs
entre as firmas de auditoria e os setores econdomicos da B3. Os resultados dos testes de médias
demonstraram diferenc¢a na similaridade dos PAAs para as companhias auditadas por firmas de
auditorias classificadas como Nao big four, em relacdo as outras firmas de auditoria. Outro
aspecto verificado quanto a firma auditoria ¢ que existe diferenca na similaridade dos PAAs

para as companhias auditadas pela DELOITTE, em relag@o as demais firmas de auditoria. Para
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0s setores econdmicos, os resultados apresentaram a existéncia de diferenca estatisticamente
significativa na similaridade dos PAAs, para o grupo de setores que integram a amostra do

presente estudo.

A existéncia de similaridade dos PAAs, no decorrer dos anos, ndo deve ser analisada
somente como aspecto negativo. Determinados PAAs podem ser caracteristicas de uma
determinada companhia, setor de atuagcdo ou dificuldade de compreensdo e aplicacdo de
normativos contéabeis. Isso indica que a subjetividade existente no ambiente de algumas
companhias pode contribuir para a repeticdo destes assuntos, ¢ a falta de divulgagdo de PAAs

repetidos poderia configurar imprudéncia dos auditores.

Diante o exposto, este estudo contribui para diversos agentes relacionados a auditoria e
aos PAAs. Para os usuarios da informagao e os auditores independentes, este estudo auxilia na
compreensdo de fatores que podem influenciar a similaridade na divulgagdo dos PAAs, assim
como contribui para que os 6rgaos de regulamentagdo avaliem os fatores que possuem impacto
sobre a similaridade dos PAAs, e possam verificar se o objetivo de trazer um novo relatério de
auditoria mais informativo, transparente e sem informagdes padronizadas est4 sendo atingido.
Este trabalho de pesquisa também contribui para academia, pois discute o indice de similaridade
dos PAAs e as caracteristicas das firmas de auditoria e das companhias auditadas que afetam
este indice; assim como as diferengas na similaridade destes principais assuntos de auditoria

existentes entre os setores economicos € as firmas de auditoria.

Como sugestdes para pesquisas futuras, € indicado o estudo da similaridade dos PAAs
com a utilizagdo da andlise textual das descricdes e de como os auditores independentes
conduziram estes assuntos. Ademais, a partir dos determinantes mapeados nessa pesquisa,
analisar outras caracteristicas das firmas de auditoria e das companhias auditadas que poderiam
influenciar a similaridade dos PAAs, divulgados no relatério dos auditores independentes.
Outra linha de pesquisa, ¢ avaliar quais sdo os efeitos da similaridade dos PAAs sobre os

usuarios da informagao.
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